Briefing de Investimentos

22 de julho de 2026 * 09:05 BRT | Fechamento de 21/jul e pré-mercado de 22/jul

S&P; 500 Nasdaq Treasury 10a Brent
7.509,20 25.837,21 4,626% US$ 94,20
+0,89% em 21/jul +1,29% em 21/jul praticamente estavel +3,5% cedo

Até 5 destaques materiais

e 1. Chips puxaram a recuperacao de Wall Street. Fato: S&P; 500 +0,89%, Nasdaq +1,29% e indice SOX +5,2%
na terga; o SOX ainda estava mais de 20% abaixo do recorde do fim de junho. Leitura: foi um repique forte
apds liquidacao, nao confirmacgdo de tendéncia; resultados de tecnologia decidirdo se 0 movimento ganha
sustentacao.

* 2. O petrdleo voltou a apertar juros e multiplos. Fato: Brent fechou terca a US$ 91,01 (+2,0%) e avancava a
US$ 94,20 (+3,5%) nesta manha, com risco de oferta no Oriente Médio. O Treasury de 10 anos estava em
4,626%; o mercado atribuia 69% de chance a pelo menos 0,25 p.p. de alta do Fed em setembro. Leitura:
energia cara reabre o risco inflacionario e é vento contrario para acdes long-duration.

3. Pré-mercado devolve parte do rali. Fato: futuros do S&P; 500 caiam 0,3% e os do Nasdaqg-100, 0,7% cedo;
ouro a vista subia 1,08%, a US$ 4.120,32. Leitura: a combinacao petrdleo + ouro em alta sinaliza protecao,
enquanto tecnologia chega aos balancos com pouca tolerancia a decepgdes.

e 4. O teste da IA mudou de “demanda” para “retorno do capex”. Fato: Alphabet, Tesla, IBM, ServiceNow e
Texas Instruments reportam hoje. A Reuters cita projecao do UBS de capex dos hyperscalers +76% em 2026,
mas desacelerando para +25% em 2027 e +6% em 2028; 82% dos participantes de pesquisa do BofA
chamaram semicondutores de trade mais congestionado. Leitura: cloud, monetizacao e disciplina de
investimento pesam agora tanto quanto volume de GPUs.

5. Sinais mistos dentro da infraestrutura de IA. Fato: a Super Micro saltou cerca de 17% no after-hours apds
indicar margem bruta de 15%-17% e backlog recorde, mas hedge funds haviam vendido hardware/semis por
guatro semanas seguidas no inicio de julho. Leitura: demanda fisica segue forte, porém posicionamento e
valuation elevam a volatilidade.

Radar — ideias para estudo, nao recomendacoes

Motivo: leitura direta de cloud, monetizacdo de IA e capex. Catalisador: balanco apés o
fechamento. Risco: investimento superar geracao incremental de receita/margem.

Motivo: exposicao liquida ao ciclo de semicondutores apds correcao. Catalisador: guidance de
Alphabet/TXN e sequéncia de balangos. Risco: trade congestionado, multiplos altos e nova
reducdo de capex.

Motivo: protecao parcial ao choque do petréleo. Catalisador: persisténcia de restricdes de
oferta. Risco: cessar-fogo ou normalizacdo répida derrubarem o prémio geopolitico.

3 conclusoes praticas

» 1. Nao perseguir o repique de chips antes do guidance: preferir entradas fracionadas e tese com horizonte
claro.

e 2. Monitorar 4,64% no Treasury de 10 anos e US$ 95 no Brent: rompimentos simultaneos piorariam o
equilibrio risco/retorno de growth.

* 3. Para diversificacdo, energia pode funcionar como hedge tatico; dimensionar pequeno, pois o prémio de
guerra pode reverter abruptamente.

Agenda do dia (BRT)

* Antes/na abertura: AT&T;, CME Group, GE Vernova e Philip Morris. « 11:00: BLS — vagas/rotatividade
estaduais (referéncia anual de 2025). « Apds 17:00: Alphabet, IBM, ServiceNow, Tesla e Texas Instruments. ¢
Durante o dia: petréleo, Treasury de 10 anos e manchetes sobre fluxo no Estreito de Hormuz.

Fontes clicaveis

» Reuters — mercados alobais, 21/jul/2026

* CNBC — futuros, Treasuries, petrdleo e agenda de balancos, 22/jul/2026
. ters — X h rscaler: icionamento em IA, 17/jul/202
* Reuters — fluxo de hedge funds em tecnologia, 6/jul/2026

* BLS — calendario oficial de julho/2026

Dados de mercado sujeitos a atraso. Fatos refletem as fontes e horéarios indicados; “Leitura” é interpretagao. Material informativo,
ndo aconselhamento financeiro personalizado.
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https://www.reuters.com/world/asia-pacific/global-markets-wrapup-1-2026-07-21
https://www.cnbc.com/2026/07/21/stock-market-today-live-updates.html
https://www.reuters.com/business/retail-consumer/among-ai-crowd-some-investors-position-slower-hyperscaler-spending-growth-2026-07-17
https://www.reuters.com/business/finance/hedge-funds-dumped-chip-stocks-fourth-week-ai-shares-sold-off-2026-07-06
https://www.bls.gov/schedule/2026/07_sched_list.htm

