BRIEFING DE INVESTIMENTOS * o800 BRT

Mercados globais ¢ IA  juros ¢ radar de ativos

PULSO: aversdo a risco moderada. Petréleo perto de US$ 99, yields em alta e reacao negativa ao capex de IA pesam
sobre futuros americanos.

5 DESTAQUES

1. Wall Street perde tracao — Fato: quarta-feira terminou com S&P; 500 em -0,14% e Nasdaqg em -0,57%. Nesta manha,
futuros de S&P; e Dow cediam cerca de 0,4%; Nasdaq 100, 0,3%. Interpretagdo: o mercado cobra conversao de
crescimento em caixa, ndo apenas expansao de receita.

2. Petréleo reacende o risco de inflagdo — Fato: Brent subia 4,9% para US$ 98,65 e WTI cerca de 4% para US$ 90,29,
apos ataques a petroleiros no Mar Vermelho. Treasury de 10 anos ia a 4,675%; o de 2 anos, a 4,317%. Interpretacdo:
petréleo persistente nesses niveis reduz espago para cortes — ou eleva risco de alta — e comprime multiplos de
growth.

3. Alphabet: demanda forte, conta ainda maior — Fato: Google Cloud cresceu 82% a/a, para US$ 24,8 bi, acima do
consenso, mas a Alphabet elevou o capex de 2026 para US$ 195-205 bi; a acao caia perto de 4% no pré-mercado.
Interpretacdo: o resultado valida demanda por cloud/IA, porém o catalisador agora é retorno sobre capital e geracao
de caixa.

4. 1A muda o perfil financeiro das megacaps — Fato: andlise Reuters/LSEG estima que Microsoft, Alphabet, Amazon,
Meta e Oracle poderao gastar, juntas, mais em capex do que gerar em fluxo de caixa livre em 2027. Para cada US$ 1
adicional de caixa operacional entre 2025-27, o capex subiria cerca de US$ 1,57. Interpretacdo: provavel rotacdo
relativa para “fornecedores de pds e picaretas”, mas com risco de concentracao e valuation.

5. Tesla reforca a disciplina com caixa — Fato: a empresa registrou o primeiro fluxo de caixa livre negativo em mais de
dois anos ao acelerar gastos com IA, robotaxis, baterias e manufatura; a acdo perdia mais de 5% no pré-mercado.
Interpretacdo: narrativas de longo prazo seguem frageis quando o cronograma de monetizacao é incerto.

RADAR — 3 IDEIAS PARA ESTUDO

GOOG Motivo: Cloud acelera e Search
L cresce.
Catalisador: prova de
monetizagao/FCF.
Risco: capex > retorno, atraso
do Gemini.

SMH Motivo: capex sustenta chips e
equipamentos.
Catalisador: guias de Intel,
MSFT e AMZN.
Risco: concentracao, valuation
e yields.

XLE Motivo: hedge parcial para
choque do petréleo.
Catalisador: Brent acima de
US$ 95.

Risco: desescalada e reversao
réapida do crude.

3 CONCLUSOES PRATICAS

* 1. Ndo perseguir a manchete de crescimento de IA: priorizar FCF, retorno sobre capital e balanco.
* 2. Yields e petréleo sao hoje o filtro de valuation; entradas parceladas reduzem risco de timing.

* 3. Se j& houver Nasdag/QQQ, medir sobreposi¢cao antes de adicionar SMH ou GOOGL.

AGENDA DO DIA

¢ EUA: pedidos semanais de seguro-desemprego, 09:30 BRT. « BCE: decisao e tom sobre inflagao. * Resultados: Intel
apds o fechamento; antes da abertura, RTX, Union Pacific e Comcast. * Monitorar Brent, Treasury de 10 anos e reacao
de GOOGL/TSLA.

FONTES

CNBC — futuros, indices, petréleo, Treasuries e agenda (23 jul. 2026) * Reuters — Alphabet/Google Cloud (22 jul. 2026) * Reuters — capex
e fluxo de caixa das big techs (22 jul. 2026) * Reuters — Tesla e fluxo de caixa (22 jul. 2026) ¢ Intel Rl — divulgag¢do do 2T26 (30 jun. 2026)

Fatos refletem dados disponiveis até 09:00 BRT. Interpretacdes sdo cendrios para estudo, ndo recomendacao personalizada. Precos
intradidrios podem mudar rapidamente.
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https://www.cnbc.com/2026/07/22/stock-market-today-live-updates.html
https://www.reuters.com/business/google-quarterly-cloud-revenue-growth-beats-expectations-2026-07-22
https://www.reuters.com/business/ai-investment-boom-puts-big-techs-free-cash-flow-under-pressure-2026-07-22
https://www.reuters.com/business/ai-investment-boom-puts-big-techs-free-cash-flow-under-pressure-2026-07-22
https://www.reuters.com/business/media-telecom/elon-musks-tesla-posts-cash-burn-capex-surges-ai-robotaxi-push-2026-07-22
https://www.intc.com/news-events/press-releases/detail/1774/intel-to-report-second-quarter-2026-financial-results

