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S&P 500 Nasdaq Brent Treasury 10 anos
7.411,98 +0,05% 24.975,82 —0,64% US$ 96,78 —3,9% ~4,71% no pico

5 destaques que importam
1. Semana perde forca, apesar do alivio de sexta.

Fato: sexta terminou mista, mas S&P 500, Nasdaqg e Dow recuaram 0,6%, 2,1% e 0,4% na semana — a segunda
gueda semanal seguida para S&P e Nasdag. Leitura: a concentracdo em tecnologia tornou o indice sensivel a
combinacao de juros longos altos e duvidas sobre retorno do capex de IA.

2. Petréleo virou novamente varidvel de inflacao.

Fato: o Brent caiu 3,9% na sexta, a US$ 96,78, apds superar US$ 100 na véspera; o WTI ainda acumulou +9,2%
na semana. O Treasury de 10 anos chegou perto de 4,71%, maior nivel desde janeiro de 2025. Leitura: petréleo
persistentemente perto de US$ 100 pode reabrir risco de aperto monetario e comprimir multiplos de growth.

3. IA: receita cresce, mas o mercado exige caixa.

Fato: Alphabet elevou a projecao de capex de 2026 para US$ 195-205 bi; Google Cloud cresceu 82% a/a e sua
margem operacional subiu para 35,6%, mas a acao caiu 7,1% na quinta. Leitura: “crescimento a qualquer custo”
perdeu forca; conversdo de backlog em receita, margens e fluxo de caixa livre serdo os critérios centrais.

4. O préximo teste chega ja na quarta-feira.

Fato: Microsoft e Meta divulgam resultados em 29/07; Amazon, em 30/07. Leitura: guidance de cloud, utilizacao
de data centers e trajetéria do capex provavelmente pesardo mais que o EPS trimestral isolado.

5. Fluxos ainda sustentam risco, mas o dado precede o choque.

Fato: fundos globais de acdes receberam US$ 12,46 bi na semana até 15/07, oitava entrada semanal seguida.
Leitura: o posicionamento vinha construtivo antes da alta recente do petréleo e dos yields; ndo assumir que a
demanda permaneceu igual.

Radar — no maximo 3 ideias para estudo

MSFT Azure e monetizacdo de IA; resultado em 29/07. Foco em Capex crescer mais rapido que
crescimento cloud, backlog e capex. receita e fluxo de caixa.

META Resultado em 29/07; publicidade financiando IA e novos produtos. Escalada de despesas/capex e
Foco em margem e retorno da infraestrutura. volatilidade regulatéria.

SOXX TermoOmetro diversificado de semicondutores apds a correcao; Concentracao, ciclo e
demanda de chips e meméria para data centers. desaceleracao nas encomendas

dos hyperscalers.

3 conclusoes praticas

* Nao perseguir o yield longo: com Treasury de 10 anos perto de 4,7%, preferir entradas fracionadas em ativos de
duration longa.

* Em IA, separar demanda de rentabilidade: crescimento de cloud é positivo, mas o gatilho de reprecificacao serd
fluxo de caixa apds capex.

* Reduzir risco de evento: a semana relne Fed, inflacdo e trés hyperscalers; tamanho de posigao e liquidez
importam mais que adivinhar o resultado.

Agenda curta

Hoje (sdbado): mercados regulares fechados. Qua 29/07: decisdo do FOMC; resultados MSFT e META apéds o
fechamento. Qui 30/07: PIB dos EUA (prévia), PCE de junho e resultado AMZN. Sex 31/07: Employment Cost
Index.

Fontes
* CNBC — fechamento de Wall Street, 24/07/2026
» Reuters — petréleo, vields e risco para acbes, 24/07/2026

* CNBC — Alphabet/Tesla e capex de |A, 23/07/2026
* Reuters — capex e fluxo de caixa dos hyperscalers, 22/07/2026
* Reuters — fluxos globais de fundos, 17/07/2026

* Fed — calendario oficial do FOMC, acesso em 25/07/2026
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https://www.cnbc.com/2026/07/23/stock-market-today-live-updates.html
https://www.reuters.com/business/energy/investors-fret-that-spiking-oil-prices-rising-yields-could-threaten-stock-rally-2026-07-24
https://www.cnbc.com/amp/2026/07/23/tesla-tsla-alphabet-googl-stock-today.html
https://www.reuters.com/business/ai-investment-boom-puts-big-techs-free-cash-flow-under-pressure-2026-07-22
https://www.reuters.com/business/finance/global-markets-flows-graphic-2026-07-17
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomccalendars.htm

* BEA/BLS — agenda oficial de dados, acesso em 25/07/2026
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https://www.bea.gov/news/schedule

