
Briefing de investimentos • Jayme Koiffman Página 1

BRIEFING DE INVESTIMENTOS
Domingo, 26 de julho de 2026 • 09:06 BRT | Fechamento mais recente: sexta-feira, 24/07

Leitura rápida: o risco dominante migrou para a combinação petróleo–inflação–juros. Ao mesmo
tempo, a temporada de resultados testa se o crescimento de IA compensa o salto de capex e a
queda do fluxo de caixa livre.

5 DESTAQUES MATERIAIS
• Bolsa americana sob teste. S&P 500 e Nasdaq caminharam para queda semanal após a reação negativa a

Alphabet e Tesla; ainda assim, o S&P acumulava cerca de +8% em 2026. Interpretação: com valuations
elevados, resultados apenas “bons” podem não bastar. Reuters, 24/07.

• Treasuries voltaram a competir com ações. A Treasury de 10 anos superou 4,7%, maior nível desde o início de
2025; o mercado atribuía cerca de 36% de chance a uma alta de 25 pb já na reunião de quarta. Interpretação:
duration e múltiplos longos ficam mais vulneráveis. Reuters, 24/07.

• IA: crescimento forte, caixa pressionado. Alphabet teve queima de caixa de US$ 5,9 bi no 2º tri, apesar de
Google Cloud crescer 82%, e elevou em US$ 15 bi sua previsão de investimento de 2026. O consenso de
capex dos cinco grandes hyperscalers subiu de US$ 485 bi em janeiro para cerca de US$ 730 bi em julho.
Reuters, 23/07; Reuters, 22/07.

• Petróleo virou choque macro. Brent passou de US$ 100 durante a semana e encerrou sexta pouco abaixo
desse nível. Barclays vê risco de alta sobre sua projeção média de US$ 96/barril se o impasse no Estreito de
Hormuz persistir. Interpretação: energia cara sustenta yields e comprime margens fora do setor. Reuters,
24/07.

• Posicionamento/rotação. Na semana, o ETF MAGS caía mais de 5%, enquanto ETFs de semicondutores
subiam: investidores puniram os financiadores do capex e preservaram fornecedores. Risco: chips dependem
justamente da continuidade desse gasto. CNBC, 24/07.

RADAR — 3 IDEIAS PARA ESTUDO
ATIVO POR QUE / CATALISADOR PRINCIPAL RISCO

MSFT Resultado em 29/07: Azure, receita de IA e disciplina de
capex.

Gasto acima da monetização; yield de 10
anos elevado.

AMZN Resultado em 30/07: crescimento e margem da AWS;
demanda por compute.

Queima de caixa e nova elevação de
investimento.

SMH Proxy diversificado de semicondutores; pedidos e guidance
de Lam em 29/07.

Concentração, valuation e corte de capex
dos hyperscalers.

3 CONCLUSÕES PRÁTICAS
• 1. Não perseguir a queda nem aumentar risco antes de Fed + megacaps; a semana concentra eventos

binários.
• 2. Em IA, priorizar evidência de receita, margem e fluxo de caixa — capex isolado não valida retorno

econômico.
• 3. Manter diversificação e liquidez: petróleo perto de US$ 100 pode prolongar juros altos e ampliar

correlações negativas em tecnologia.

AGENDA DO DIA E DA SEMANA
Hoje (domingo): mercados dos EUA fechados; acompanhar futuros na abertura asiática e petróleo. Seg 27:
bens duráveis. Ter 28: confiança do consumidor. Qua 29: Fed, Microsoft, Meta e Lam Research. Qui 30:
PIB/PCE, Amazon e Apple. Sex 31: sentimento de Michigan e Chevron. Horários e lista: CNBC, 24/07.

Fontes principais: Reuters — mercados globais (24/07) | Reuters — semana à frente (24/07) | Reuters — Alphabet/IA (23/07) |
Reuters — capex/FCF (22/07) | Reuters — petróleo (24/07) | CNBC — agenda (24/07).
Fatos e preços refletem as fontes e datas indicadas. Interpretações estão sinalizadas. Material informativo e shortlist para pesquisa; não
constitui recomendação personalizada. Ativos em USD envolvem risco cambial, custos e tributação a confirmar.
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