MERCADOS * EDICAO DA MANHA

Briefing de investimentos

27 de julho de 2026 < 09:04 BRT ¢ Dados de mercado disponiveis até 08:46 BRT; futuros sujeitos a mudanca.

Tom do dia Futuros (manha) Macro
Alivio tatico: petréleo e yields recuam; S&P; 500 +0,9% ¢ Nasdag-100 +1,4% -« Treasury 10 anos: 4,63% ¢ Brent: abaixo
semana decisiva para Fed e Big Tech. Dow +1,1% de US$ 90 na leitura da CNBC

5 DESTAQUES

1. Petréleo devolve prémio de risco; acées e bonds respiram

Fato: a pausa nos ataques entre EUA e Ird derrubou o Brent; a Reuters registrava US$ 91,73 (-5,2%) e, depois, a
CNBC o via perto de US$ 89,41 (-7,7%). O Treasury de 10 anos recuava cerca de 4 pb, para 4,63%. Interpretacao:
menor pressdo de energia reduz o risco inflacionario imediato e favorece duration/tecnologia, mas ataques no Mar
Vermelho mantém risco de reversdo.

2. Wall Street tenta recuperar duas semanas de queda

Fato: na semana passada, Nasdaq, S&P; 500 e Dow cairam 2,1%, 0,6% e 0,4%; chips lideraram a fraqueza. Nesta
manha, futuros subiam 1,4%, 0,9% e 1,1%, respectivamente. Interpretacdo: o movimento é de alivio, ndo
confirmacdo de nova tendéncia; energia cai enquanto growth se beneficia de yields menores.

3. Big Tech enfrenta o teste “capex versus retorno”

Fato: Microsoft e Meta reportam quarta-feira; Amazon e Apple, quinta. Cerca de um terco do S&P; 500 divulga
resultados e o lucro agregado caminha para +26,5% a/a, segundo LSEG IBES citado pela Reuters. Interpretacao: o
mercado exigirad crescimento de cloud/IA, monetizacdo e disciplina de capital — apenas elevar capex pode
pressionar margens e multiplos.

4. Posicionamento ficou menos euférico, mas ainda ha fragilidade sistematica

Fato: estrategista do Deutsche Bank citado pela CNBC disse que o posicionamento discricionario caiu ao 172
percentil, enquanto estratégias sistematicas permanecem no 702 percentil. Interpretacdo: ha combustivel para
repique se resultados surpreenderem; em choque negativo, estratégias quantitativas ainda podem ampliar vendas.
5. Fed virou evento de risco de duas caudas

Fato: o FOMC decide quarta-feira; a Reuters apontava chance de alta préxima a um terco, embora a maioria dos
analistas espere manutencdo apds inflacao de junho mais branda. PIB e PCE saem quinta. Interpretacao:
comunicacdo mais dura pode reverter rapidamente a queda dos yields e penalizar ativos long-duration.

RADAR — 3 IDEIAS PARA ESTUDO

MSFT Resultado em 29/7. Azure cresceu 40% a/a no trimestre anterior; Capex/depreciacao comprimirem margem;
foco em crescimento de cloud, backlog e retorno do capex de IA. guidance abaixo do multiplo elevado.

META Resultado em 29/7. Catalisador: IA elevando eficiéncia de anlincios Capex 2026 ja projetado em US$ 115-135 bi;
e engajamento. execucao e retorno podem decepcionar.

SOXX ETF de semicondutores: leitura diversificada do ciclo de chips; Alta concentracao/ciclicidade; corte de capex
resultados das hyperscalers definem demanda por aceleradores e ou compressao de multiplos.
memobria.

3 CONCLUSOES PRATICAS

1. « Nao perseguir o gap de alta: petréleo e geopolitica podem inverter intraday; entradas fracionadas reduzem risco de
timing.

2. * Para IA, olhar qualidade do gasto: crescimento de cloud, margem e fluxo de caixa importam mais que o capex
isolado.

3. * Controlar duration: Fed, PIB e PCE podem mover juntos Treasuries, délar e multiplos de tecnologia.

AGENDA CURTA

Hoje: sem divulgacdo macro americana de primeira linha; acompanhar petréleo e abertura dos EUA. ¢ Terca:
confianga do consumidor. ¢ Quarta: FOMC (15h BRT), MSFT e META apds o fechamento. ¢ Quinta: PIB/PCE dos EUA
(9h30 BRT), AMZN e AAPL. ¢ Sexta: indice de custo do emprego.

FONTES

* Reuters — Shares, bonds bounce as oil skid offers inflation relief (27/07/2026)

* CNBC — Stock market today: live updates (27/07/2026)

» Federal Reserve — calendério de julho/FOMC (consulta em 27/07/2026)

* BEA — calendario oficial: PIB e Personal Income and Qutlays em 30/07 (consulta em 27/07/2026)
» Microsoft IR — FY26 Q4 earnings em 29/07 (08/07/2026)

Nota: nimeros de futuros e commodities sao instantaneos e podem mudar. Ativos citados sdo ideias para estudo, ndo recomendacao
personalizada. Retornos em reais também dependem do cambio, custos e tributagédo aplicavel.
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https://www.reuters.com/world/china/global-markets-wrapup-1-2026-07-27/
https://www.cnbc.com/2026/07/26/stock-market-today-live-updates.html
https://www.federalreserve.gov/newsevents/2026-july.htm
https://www.bea.gov/news/schedule
https://news.microsoft.com/source/2026/07/08/microsoft-announces-quarterly-earnings-release-date-68/

