Briefing de Investimentos

29 de julho de 2026 < 09:04 BRT | Leitura répida: Fed, rotacao e teste decisivo da IA

S&P futuro Nasdaq 100 futuro Treasury 10 anos Brent Ouro spot
+0,23% +0,27% ~4,59% US$ 86,80 (+3,2%) US$ 4.021,87 (-0,1%)

5 destaques que importam

¢ 1. Fed é o evento central. Fato: decisao as 15h BRT; contratos indicavam cerca de 35% de chance de alta hoje e
precificavam ao menos 25 pb até dezembro. O juro de 10 anos estava perto de 4,59%. Interpretagao: tom hawkish pode
pressionar duration, tecnologia e ouro; manutencao sem alivio verbal pode gerar reacao limitada.

¢ 2. Bolsa americana estd em rotacdo, nao em capitulacdo. Fato: futuros de S&P 500 e Nasdaqg 100 subiam 0,23% e 0,27%;
o Nasdaqg chegou a minima de trés meses, enquanto o Dow estava na maxima de duas semanas. Staples e salde
atrairam fluxo. Interpretacdo: reduzir concentracdo vale mais que tentar adivinhar o fundo dos chips.

¢ 3. IA enfrenta seu teste de monetizacao. Fato: o indice de semicondutores caiu mais de 20% desde a méxima de junho.
SK Hynix multiplicou o lucro operacional por mais de seis, mas nao alcancou expectativas elevadas; competicao chinesa
e capex que consome caixa viraram o foco. Interpretacao: resultado forte ja ndo basta — mercado exige retorno sobre
capital.

e 4. Lucros seguem sélidos, mas Big Tech decide o humor. Fato: 85,2% das 169 empresas do S&P 500 que reportaram
superaram estimativas, contra média histérica de 68%. Microsoft e Meta divulgam apds o fechamento. Interpretacéo:
Azure/cloud, capex, margem e geracao de caixa importam mais que manchetes sobre IA.

e 5. Petréleo devolve a calmaria; ouro espera o Fed. Fato: Brent avangava 3,2% para US$ 86,80 apds queda de ~5%
ontem, apoiado por estoques americanos menores e nova tensdo no Oriente Médio. Ouro recuava 0,1%, com ddlar perto
da méaxima de um més. Interpretacao: energia reacende risco inflaciondrio e amplia a volatilidade de juros.

Radar — ideias para estudo, nao recomendacoes

MSFT Resultado hoje: Azure, Copilot, capex e conversao em caixa podem Capex elevado sem monetizacao e
redefinir o prémio da cadeia de IA. compressao de margem.

NVDA Termdmetro do sell-off: estabilizacdo de meméria/chips e guidance Valuation, competicao chinesa e corte de
dos hyperscalers seriam catalisadores. orcamento dos clientes.

XLE Exposicdo diversificada a alta do petréleo e possivel pausa de oferta Acordo no Oriente Médio e queda rapida
da OPEP+ a partir de outubro. do prémio geopolitico.

3 conclusodes praticas
e 1. Evite aumentar risco antes do Fed e de MSFT/META; hoje ha dois eventos binarios na mesma sessao.

¢ 2. Se ja ha concentragdo em tecnologia/lA, prefira rebalancear gradualmente para setores defensivos ou caixa, ndo
vender tudo apés a queda.

¢ 3. Em chips, priorize escala de entrada e limite de posicdo: volatilidade continua alta e expectativas seguem exigentes.

Agenda do dia (BRT)

15h — decisdo do Fed ¢ 15h30 — coletiva de Kevin Warsh ¢ Apds 17h — resultados de Microsoft e Meta * Durante o dia —
estoques oficiais de petréleo/EIA.

Fontes

* Reuters — futuros, rotacdo, Fed e temporada de resultados — 29/07/2026
* Reuters — mercados globais, chips, petréleo e délar — 29/07/2026

* Reuters — Brent, estoques e OPEP+ — 29/07/2026

* Reuters — ouro e expectativas para o Fed — 29/07/2026

* Reuters — posicionamento no mercado de Treasuries — 28/07/2026

» Microsoft (oficial) — confirmacdo do resultado em 29/07 — 08/07/2026

Cotagoes sdo instantaneos/dados atrasados disponiveis as 09:04 BRT. Conteuldo informativo; ndo considera objetivos, risco ou tributacdo
individual.
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https://www.reuters.com/business/sp-500-nasdaq-futures-inch-up-before-fed-decision-chip-stocks-wobble-2026-07-29/
https://www.reuters.com/world/china/global-markets-wrapup-1-2026-07-29/
https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-rebound-by-more-than-2-barrel-prospect-tightening-us-crude-supplies-2026-07-29/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/gold-edges-lower-ahead-fed-decision-interest-rates-2026-07-29/
https://www.reuters.com/business/us-bond-market-avoids-big-rate-bets-inflation-dims-fed-outlook-2026-07-28/
https://news.microsoft.com/source/2026/07/08/microsoft-announces-quarterly-earnings-release-date-68/

