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Leitura rápida: lucros de cloud/IA sustentaram Wall Street, mas Treasuries longos em máximas de vários anos
elevaram o custo de capital. O mercado segue premiando monetização — e punindo capex sem retorno visível.

5 DESTAQUES
• Bolsa americana — fato: S&P 500 +0,70% (7.489,72), Nasdaq +1,00% (25.373,85) e Dow +0,53% na sexta. Na

semana, os três subiram cerca de 1% ou mais. Interpretação: a alta permanece dependente dos lucros de megacaps
e vulnerável ao desconto de juros.

• Treasuries — fato: o yield de 10 anos superou 4,7% e o de 30 anos fechou perto de 5,25%, maior nível desde 2007.
Interpretação: aproximação do 10Y a 5% comprime múltiplos, sobretudo em growth de longa duração, e aumenta a
atratividade relativa da renda fixa em dólar.

• IA/cloud — fato: Amazon saltou 15% após receita acima do esperado e a expansão mais forte da AWS em mais de
quatro anos; Microsoft havia avançado 16% após Azure forte. Apple caiu mais de 7%, apesar do avanço de 22% no
iPhone, por serviços fracos e restrições de oferta. Interpretação: monetização de cloud separa vencedores; “IA”
isoladamente já não basta.

• Posicionamento/rotação — fato: o ETF de semicondutores SMH encerrou julho com queda próxima de 16,9%, pior
mês desde 2008, enquanto pesquisa AAII mostrou 42,1% dos investidores individuais pessimistas, acima da média
histórica de 31%. Interpretação: há espaço para repique, mas também concentração e volatilidade elevadas.

• Petróleo — fato: WTI fechou em US$ 84,67 (+1,3%) e Brent em US$ 90,12 (+1,2%). Interpretação: energia cara
mantém risco inflacionário e pode prolongar yields altos; favorece caixa de produtores, mas pressiona margens de
consumidores de combustível.

RADAR — IDEIAS PARA ESTUDO
Ticker Por que acompanhar / catalisador Risco principal

AMZN AWS reacelerou; próximos trimestres testarão retorno do capex em
IA.

Capex alto, valuation e
execução.

AMD Resultado em 04/08: demanda por aceleradores e guidance de data
center.

Concorrência da Nvidia e
expectativas elevadas.

SMH Queda de 16,9% em julho cria ponto de observação para chips. Concentração e nova
compressão por yields.

3 CONCLUSÕES PRÁTICAS
• Evitar perseguir a alta de sexta: yields longos tornam entradas parceladas mais prudentes em growth.
• Em IA, priorizar evidência de receita/margem e retorno sobre capex; monitorar AMZN/AMD em vez de comprar a

narrativa inteira.
• Manter diversificação entre ações, caixa/Treasuries curtos e energia; SMH é radar tático, não substituto de carteira

diversificada.

AGENDA CURTA
• Hoje: bolsas americanas fechadas; acompanhar petróleo e futuros na reabertura de domingo.
• Segunda (03/08): PMI industrial final, ISM manufatura e gastos com construção nos EUA; resultado da Palantir.
• Semana: AMD (terça) e payroll de julho (sexta; consenso citado pela Reuters: +91 mil empregos).
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CNBC — fechamento de Wall Street e ativos (31/07/2026) • Reuters — Amazon/AWS (31/07/2026) • Reuters — semana à frente
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Fatos refletem dados disponíveis até 09:05 BRT. Interpretações são cenários de pesquisa, não recomendação personalizada. Preços em USD e
variações no fechamento americano, salvo indicação.
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