BRIEFING DE INVESTIMENTOS

Segunda-feira, 10 de agosto de 2026 « 09:08 BRT ¢ fechamento de 07/08 e pré-mercado de 10/08

LEITURA RAPIDA

» Wall Street entra perto das méximas. O S&P 500 fechou sexta em recorde, a 7.757,64 (+0,62%), e o Nasdaqg avangou
1,30%. As 05:37 ET de hoje, futuros indicavam Dow —0,04%, S&P +0,14% e Nasdaq 100 +0,40%. Interpretacdo: viés
ainda positivo, mas pouco espago para decepgoes.

* Emprego fraco mudou o risco de juros. Julho perdeu 23 mil vagas e o Treasury de 2 anos recuou para perto de 4,2%;
a probabilidade implicita de alta do Fed em setembro caiu para 44%. O CPI de quarta é agora o principal teste:
consenso de 3,4% a/a. Risco: inflagdo quente reacende juros longos e comprime multiplos.

* Lucros sustentam o rali — e o consenso ficou mais otimista. 85,1% das 436 empresas do S&P ja reportadas
superaram estimativas, ante 67% historicamente; o JPMorgan elevou o alvo de fim de 2026 para 8.000.
Interpretacao: fundamento melhorou, mas o alvo fica sé ~3% acima do Ultimo fechamento.

* IA: demanda fisica segue forte. A TSMC informou receita de julho de NT$ 467,58 bi, +44,7% a/a; HPC/IA foi 66% da
receita no 22 tri e o capex anual foi elevado a US$ 60-64 bi. Leitura: valida chips e infraestrutura; nao elimina risco de
ciclo ou valuation.

* Posicionamento esta esticado. O indicador Bull & Bear do BofA chegou a 9,7, maior desde 2021; acbes receberam

US$ 32,9 bi na semana, mas ETFs de semicondutores tiveram saida de US$ 2,4 bi. Petréleo segue sensivel ao Estreito
de Hormuz, transmitindo volatilidade para inflacdo e Treasuries.

RADAR — ATE 3 ATIVOS

ATIVO POR QUE ACOMPANHAR / CATALISADOR PRINCIPAL RISCO
TSM Receita mensal +44,7% e demanda robusta por IA; préoxima Ciclo de chips, concentragao de
confirmagao vem do ritmo de agosto/setembro. clientes, geopolitica de Taiwan e

execugao do capex.

AMAT Resultado na quinta; termdmetro de pedidos para equipamentos, Controles de exportacao, adiamento de
memodria avangada e expansdo de foundries. fabricas e expectativas ja elevadas.

TLT Proxy liquido de duration: CPI/PPI mais suaves podem aliviar os yields  Inflacdo ou petréleo fortes elevam
longos. yields; duration longa amplifica perdas.

3 CONCLUSOES PRATICAS

* 1. Nao perseguir o gap de alta: recordes + posicionamento extremo favorecem entradas fracionadas.
» 2. Para IA, priorizar confirmacdo por receita/pedidos; TSMC e AMAT oferecem sinais mais concretos do que narrativa
isolada.

» 3. CPI é o divisor da semana: abaixo do esperado favorece duration e growth; acima, caixa/curta duragao ganha valor
relativo.

AGENDA DO DIA E DA SEMANA

Hoje: fala de Beth Hammack (Fed); resultado de Simon Property Group. Terca: vendas de casas e CoreWeave/SMCI.
Quarta, 09:30 BRT: CPI e Cisco/Coherent. Quinta: PPI, pedidos de auxilio e Applied Materials. Sexta: vendas no varejo e
Michigan.

FONTES

* Reuters — 10/08/2026 — Futuros, Fed, earnings e Hormuz.
* CNBC — 10/08/2026 — Receita e capex da TSMC.
*« CNBC — 07/08/2026 — Emprego, yields, consenso de CPI e agenda.

* CNBC/BofA — 07/08/2026 — Fluxos e posicionamento.
e BLS — calendario 2026 — Datas oficiais de CPI e PPI.

Nota: fatos e cotagdes tém os horérios indicados; interpretagdes estao explicitamente marcadas. Ativos no radar sdo ideias para
estudo, ndo recomendacao personalizada.
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https://www.reuters.com/business/sp-500-nasdaq-futures-tick-higher-with-hormuz-outlook-focus-2026-08-10
https://www.cnbc.com/2026/08/10/tsmc-revenue-surge-ai-chip-big-tech.html
https://www.cnbc.com/2026/08/07/stock-market-next-week-outlook-for-aug-10-14-2026-.html
https://www.cnbc.com/2026/08/07/bank-of-america-says-bullishness-highest-since-2021-so-its-time-to-bail-on-risk-assets.html
https://www.bls.gov/schedule/2026/home.htm

