
BRIEFING DE INVESTIMENTOS
Quarta-feira, 12 de agosto de 2026 • 09:05 BRT • dados de mercado até o fechamento de 11/08

Ontem
S&P; 500 −0,32% | Nasdaq −0,60%

Ponto focal
CPI dos EUA às 09:30 BRT

Risco-chave
Petróleo → inflação → juros longos

DESTAQUES — FATOS
• Wall Street perdeu força pelo segundo pregão. O S&P; 500 fechou em 7.728,20 (−0,32%) e o Nasdaq em
26.445,45 (−0,60%). Alphabet (−3,8%) e AppLovin (quase −6%) puxaram serviços de comunicação; tecnologia
também recuou. O índice amplo, porém, continua próximo dos recordes recentes.
• Treasuries seguem como teste de valuation. O yield de 10 anos rondou 4,7% na terça, enquanto o mercado
aguardava inflação. Com múltiplos elevados e forte sensibilidade das megacaps à taxa de desconto, um CPI acima
do esperado pode pressionar simultaneamente ações de crescimento e duration longa.
• Petróleo voltou ao centro da precificação. WTI encerrou a US$ 83,20 (+1,3%) e Brent a US$ 88,91 (+1,4%), com
incerteza sobre a reabertura do Estreito de Hormuz. O canal de transmissão é direto: energia mais cara sustenta
inflação, limita alívio monetário e eleva yields.
• IA ganha um novo canal de financiamento. Nvidia assinou memorandos com Apollo, Blackstone, BlackRock,
Brookfield, Goldman Sachs e KKR para mobilizar mais de US$ 500 bi em infraestrutura de IA. A leitura positiva é
maior capacidade de financiar chips e data centers; o contraponto é alavancagem, risco de demanda circular e
retorno incerto sobre capex.
• Fluxos ainda sustentam o pano de fundo. Fundos globais de ações receberam entradas pela 11ª semana
consecutiva até 6/08, apoiados por resultados corporativos. Separadamente, o M&A; transfronteiriço alcançou US$
893 bi no 1º semestre, +62% a/a — sinal de apetite empresarial, embora não elimine o risco de correção tática.

INTERPRETAÇÃO
O mercado combina lucros fortes e fluxo comprador com dois freios: juros longos elevados e choque de energia. A
assimetria do dia está no CPI: surpresa benigna favorece duration/tecnologia; surpresa altista reforça caixa,
qualidade e menor múltiplo. Em IA, o capital está migrando do “chip isolado” para toda a cadeia — energia,
refrigeração, redes e crédito — mas a disciplina de balanço passa a importar mais.

RADAR — IDEIAS PARA ESTUDO
NVDA Motivo: plataforma dominante e novo ecossistema de financiamento.

Catalisador: conversão dos memorandos em projetos/pedidos.
Risco: circularidade, concentração de clientes e compressão de múltiplo.

VRT Motivo: exposição a energia e refrigeração de data centers.
Catalisador: backlog e expansão de capacidade de IA.
Risco: valuation e eventual desaceleração do capex.

TLT Motivo: termômetro de duration longa nos EUA.
Catalisador: CPI abaixo do esperado/queda dos yields.
Risco: inflação de energia e Treasury de 10 anos persistente perto/acima de 4,7%.

3 CONCLUSÕES PRÁTICAS
• Evitar aumentar risco antes do CPI; a reação dos yields importa mais que a manchete isolada.
• Em IA, preferir empresas com demanda contratada e balanço robusto; não perseguir capex financiado sem
visibilidade de retorno.
• Manter diversificação: exposição a tecnologia, proteção de liquidez e posições de duration devem ter funções
distintas.

AGENDA DO DIA
09:30 BRT: CPI de julho e rendimentos reais dos EUA (BLS). Ao longo do dia: relatório mensal da Opep; acompanhar
WTI/Brent, Treasury de 10 anos e reação de Nasdaq/S&P.;

FONTES
CNBC — fechamento de Wall Street e petróleo (11 ago. 2026) • CNBC — Nvidia e financiamento de infraestrutura de IA (11 ago. 2026) •
Reuters — fluxos globais para fundos de ações (7 ago. 2026) • Reuters — M&A; global no 1º semestre (1 jul. 2026) • BLS — calendário
oficial do CPI (consulta em 12 ago. 2026)

Fatos e preços citados são informativos e podem mudar rapidamente. Interpretações e radar são ideias para estudo, não recomendação
personalizada. Valores em USD e retornos em moeda local dos ativos, salvo indicação.
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