BRIEFING DE INVESTIMENTOS

Quarta-feira, 12 de agosto de 2026 * 09:05 BRT ¢ dados de mercado até o fechamento de 11/08

Ontem Ponto focal Risco-chave
S&P; 500 —0,32% | Nasdaq —0,60% CPI dos EUA as 09:30 BRT Petréleo — inflacao — juros longos

DESTAQUES — FATOS

* Wall Street perdeu forca pelo segundo pregao. O S&P; 500 fechou em 7.728,20 (—0,32%) e o Nasdag em
26.445,45 (—0,60%). Alphabet (—3,8%) e AppLovin (quase —6%) puxaram servicos de comunicacao; tecnologia
também recuou. O indice amplo, porém, continua préximo dos recordes recentes.

* Treasuries seguem como teste de valuation. O yield de 10 anos rondou 4,7% na terca, enquanto o mercado
aguardava inflacdo. Com multiplos elevados e forte sensibilidade das megacaps a taxa de desconto, um CPI acima
do esperado pode pressionar simultaneamente acdes de crescimento e duration longa.

 Petréleo voltou ao centro da precificacdo. WTI encerrou a US$ 83,20 (+1,3%) e Brent a US$ 88,91 (+1,4%), com
incerteza sobre a reabertura do Estreito de Hormuz. O canal de transmissdo é direto: energia mais cara sustenta
inflacao, limita alivio monetdrio e eleva yields.

* |A ganha um novo canal de financiamento. Nvidia assinou memorandos com Apollo, Blackstone, BlackRock,
Brookfield, Goldman Sachs e KKR para mobilizar mais de US$ 500 bi em infraestrutura de IA. A leitura positiva é
maior capacidade de financiar chips e data centers; o contraponto é alavancagem, risco de demanda circular e
retorno incerto sobre capex.

* Fluxos ainda sustentam o pano de fundo. Fundos globais de acdes receberam entradas pela 112 semana
consecutiva até 6/08, apoiados por resultados corporativos. Separadamente, o M&A; transfronteirico alcancou US$
893 bi no 19 semestre, +62% a/a — sinal de apetite empresarial, embora nao elimine o risco de correcdo tatica.

INTERPRETACAO

O mercado combina lucros fortes e fluxo comprador com dois freios: juros longos elevados e choque de energia. A
assimetria do dia estd no CPI: surpresa benigna favorece duration/tecnologia; surpresa altista reforca caixa,
qualidade e menor multiplo. Em IA, o capital estd migrando do “chip isolado” para toda a cadeia — energia,
refrigeracdo, redes e crédito — mas a disciplina de balanco passa a importar mais.

RADAR — IDEIAS PARA ESTUDO

NVDA Motivo: plataforma dominante e novo ecossistema de financiamento.
Catalisador: conversao dos memorandos em projetos/pedidos.
Risco: circularidade, concentracao de clientes e compressao de multiplo.

VRT Motivo: exposicao a energia e refrigeracao de data centers.
Catalisador: backlog e expansao de capacidade de IA.
Risco: valuation e eventual desaceleragao do capex.

TLT Motivo: termOmetro de duration longa nos EUA.
Catalisador: CPl abaixo do esperado/queda dos yields.
Risco: inflacdo de energia e Treasury de 10 anos persistente perto/acima de 4,7%.

3 CONCLUSOES PRATICAS
e Evitar aumentar risco antes do CPI; a reacao dos yields importa mais que a manchete isolada.

* Em IA, preferir empresas com demanda contratada e balango robusto; ndo perseguir capex financiado sem
visibilidade de retorno.

* Manter diversificacdo: exposicao a tecnologia, protecao de liquidez e posicdes de duration devem ter funcoes
distintas.

AGENDA DO DIA

09:30 BRT: CPI de julho e rendimentos reais dos EUA (BLS). Ao longo do dia: relatério mensal da Opep; acompanhar
WTI/Brent, Treasury de 10 anos e reacao de Nasdaq/S&P.;

FONTES

CNBC — fechamento de Wall Street e petréleo (11 ago. 2026) « CNBC — Nvidia e financiamento de infraestrutura de IA (11 ago. 2026)

Reuters — fluxos globais para fundos de acdes (7 ago. 2026) * Reuters — M&A; global no 12 semestre (1 jul. 2026) * BLS — calendario
oficial do CPI (consulta em 12 ago. 2026)

Fatos e precos citados sdo informativos e podem mudar rapidamente. Interpretacdes e radar sao ideias para estudo, ndo recomendacao
personalizada. Valores em USD e retornos em moeda local dos ativos, salvo indicagao.


https://www.cnbc.com/2026/08/10/stock-market-today-live-updates.html
https://www.cnbc.com/2026/08/11/wall-street-endorsed-jensen-huangs-big-concept-for-ai-what-now.html
https://www.reuters.com/business/retail-consumer/global-markets-flows-graphic-2026-08-07
https://www.reuters.com/legal/transactional/mega-deals-fuel-record-ma-boards-dream-big-takeovers-2026-07-01
https://www.bls.gov/schedule/news_release/cpi.htm
https://www.bls.gov/schedule/news_release/cpi.htm

