Briefing de Investimentos

Sexta-feira, 14 de agosto de 2026 * 09:06 BRT e leitura de 4 minutos

S&P; 500 Nasdaq UST 10 anos Brent
+0,65% « 7.798,99 +0,81%  26.803,03 4,661% * +2 pb US$ 87,91 ¢ +0,96%

Fechamento de 13/08 para indices; Treasury e petréleo na manha de 14/08. Cotacdes podem ter atraso.

5 destaques que importam

¢ Wall Street em mdaxima, mas o dia comeca sem conviccado. O S&P; 500 fechou em recorde apds avancar
0,65%; Nasdaq ganhou 0,81% e Dow, 0,13%. Comunicacao (+1,6%) liderou, enquanto materiais (-0,7%)
ficou para trds. Na abertura desta sexta, futuros de S&P; estavam perto de zero e Nasdag-100 em +0,11%.
Interpretacao: lucros fortes sustentam o risco — o crescimento agregado do 29 trimestre esta perto de 50%,
segundo FactSet —, mas o indice em méaxima exige seletividade.

Juros longos voltam a limitar multiplos. O Treasury de 10 anos subia 2 pb, a 4,661%, e o de 30 anos
chegava a 5,237%. O leildao de 30 anos de quinta foi fraco. Interpretacdo: duration cara continua sendo o
principal freio para software, REITs e empresas sem geracao de caixa; o varejo americano de hoje pode
ampliar o movimento.

Petréleo reacende risco de inflagao. Brent subia 0,96%, a US$ 87,91, e WTI 1,08%, a US$ 82,13, diante de
risco aos fluxos pelo Estreito de Hormuz; ainda assim, ambos haviam caido 2% na quinta. Interpretacado:
energia pode proteger no curto prazo, mas um choque persistente prejudicaria bonds e acoes de
crescimento via inflacao e juros.

IA entra numa fase mais alavancada. Nvidia firmou memorandos com Apollo, BlackRock, Blackstone,
Brookfield, Goldman Sachs e KKR para mobilizar mais de US$ 500 bi em capital de terceiros; a empresa
pode garantir até US$ 125 bi. O capex combinado de Big Tech deve superar US$ 730 bi em 2026.
Interpretacdo: amplia demanda por chips e infraestrutura, mas transfere parte do risco para crédito, leases
e veiculos menos transparentes — retorno sobre capital passa a importar tanto quanto crescimento.

Rotacdo de investidor fora do “picks and shovels”. Bill Ackman revelou seis novas posicdes: Netflix, Visa,
Mastercard, Alcon, ICE e S&P; Global. Netflix subiu cerca de 5% na quinta. Interpretacdo: é um sinal pontual,
nao fluxo de mercado, mas reforga busca por franquias com pricing power, recompra e crescimento
previsivel fora do hardware de IA.

Radar — ideias para estudo

ATIVO POR QUE ACOMPANHAR / CATALISADOR RISCO PRINCIPAL

NVDA Plataformas de financiamento podem destravar nova Garantias de até US$ 125 bi,
capacidade de data centers; préximo teste é a conversdao do  clientes mais alavancados e avanco
capex em demanda durdvel. de chips préprios dos hyperscalers.

NFLX Margem, crescimento de receita e recompras; entrada da A alta apéds a divulgacdo pode
Pershing Square recoloca valuation no foco. antecipar parte da tese;

competicdo e custo de contelido
permanecem.

IWM Small caps sao sensiveis a eventual alivio dos juros; dado de  Refinanciamento caro, balangos
varejo pode mexer na curva e na rotagao. mais frageis e petréleo

pressionando inflagdo.

3 conclusodes praticas

¢ Ndo perseguir a maxima: preferir entradas parceladas e empresas com caixa, porque o UST de 10 anos em
4,66% eleva a taxa de desconto.

¢ Na IA, separar demanda de qualidade do financiamento: chips e energia seguem com vento favoravel,
porém garantias, leases e divida aumentam o risco de cauda.

* Manter diversificagao real: franquias de pagamentos/dados e small caps podem reduzir dependéncia das
megacaps, mas IWM sé ganha melhor assimetria se a curva aliviar.

Agenda do dia (BRT)

09:30 — vendas no varejo dos EUA (jul.; consenso +0,1% m/m) ¢ 11:00 — estoques empresariais e
confianca preliminar da Universidade de Michigan * 14:00 — contagem de sondas Baker Hughes. Monitorar
também Treasury de 10 anos, petréleo e abertura de RDDT antes de sua entrada no S&P; 500 em 18/08.

Fontes
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* CNBC, 14/08/2026 — mercados, Treasuries, petréleo e agenda.

« Reuters, 13/08/2026 — fechamento, setores e leildo de 30 anos.
* Reuters, 10/08/2026 (atualizado em 13/08) — financiamento de US$ 500 bi da Nvidia.
¢ Reuters, 13/08/2026 — novas posicdes da Pershing Square.

* U.S. Census Bureau, calendario 2026 — varejo e estogues.

Fatos e cotacdes conforme fontes acima; interpretacdes identificadas no texto. Material informativo e shortlist para pesquisa —
nao é recomendacao personalizada.
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https://www.cnbc.com/2026/08/13/stock-market-today-live-updates.html
https://www.reuters.com/commentary/reuters-open-interest/global-markets-trading-day-graphic-2026-08-13
https://www.reuters.com/technology/wall-street-giants-partner-with-nvidia-500-billion-ai-financing-deal-ft-reports-2026-08-10
https://www.reuters.com/business/media-telecom/ackman-unveils-six-new-investments-including-netflix-visa-mastercard-biggest-2026-08-13
https://www.census.gov/economic-indicators/calendar-listview.html

