BRIEFING DE INVESTIMENTOS

15 de agosto de 2026 + 09:07 BRT | Fechamento dos EUA em 14/08

S&P; 500 Nasdaq Semana Russell 2000
—0,2% * 7.785,76 —0,3% ¢ 26.729,16 S&P; +0,4% * Nasdaq +0,1%  +0,5% no dia

ATE 5 DESTAQUES MATERIAIS

* Recorde, seguido de pausa. Fato: S&P; 500, Dow e Nasdaq recuaram 0,2%, 0,2% e 0,3% na sexta; ainda assim,
S&P; e Nasdaq completaram a terceira semana seguida de alta. O S&P; havia fechado em recorde na quinta.
Interpretacdo: nao ha sinal de ruptura ampla, mas o prémio para comprar indices perto das maximas diminuiu.

» Consumidor americano esfriou. Fato: as vendas no varejo de julho cairam 0,6% no més, contra expectativa de alta
de 0,2%; sem automoveis, recuaram 0,3%. Interpretacdo: o dado reduz pressao por alta de juros, porém aumenta o
risco de desaceleracdo de lucros — especialmente no varejo discricionario.

» Treasuries continuam sendo o freio da bolsa. Fato: o Treasury de 10 anos estava perto de 4,65% na quinta, apds
chegar a quase 4,73% na semana; pesquisa Reuters projeta mediana de 4,50% em trés meses, mas com risco
inclinado para cima. Interpretacdo: yields persistentemente altos comprimem multiplos longos de tecnologia e
tornam renda fixa em délar competitiva.

* |A: resultados fortes nao bastam. Fato: a Cerebras elevou a projecao de receita de 2026 para US$ 880-890 milhdes,
mas caiu mais de 16% apds o balango. A demanda depende de expansado de capacidade e de um acordo multianual
de US$ 20 bilhdes com a OpenAl. Interpretacdo: o mercado passou a exigir execucdo, margens e monetizacao —
nao apenas crescimento de pedidos.

 Fluxo segue favoravel, com rotacao. Fato: fundos globais de acdes receberam US$ 18,62 bilhdes na semana até

12/08, a 122 entrada semanal consecutiva. Na sexta, o Russell 2000 subiu 0,5% enquanto os grandes indices
cairam. Interpretacdo: ha apetite por risco, mas a lideranca estd menos concentrada nas megacaps.

RADAR — 3 IDEIAS PARA ESTUDO

MU Motivo: memoria/HBM é gargalo da infraestrutura de IA.
Catalisador: continuidade de precos e demanda de data centers.
Risco: ciclo de meméria, capex e multiplo apds forte alta.

IWM Motivo: small caps mostraram forca relativa e capturam uma rotacao mais ampla.
Catalisador: yields menores e melhora do crédito.
Risco: empresas mais sensiveis a juros e desaceleragao doméstica.

SHY Motivo: Treasuries de 1-3 anos oferecem carry em délar com baixa duracao.
Catalisador: enfraquecimento econémico sem nova alta do Fed.
Risco: inflacdo persistente e exposicao cambial para quem mede patriménio em reais.

3 CONCLUSOES PRATICAS

« 1. Evite perseguir o indice no recorde; entradas parceladas preservam flexibilidade diante de yields ainda altos.

* 2. Em IA, prefira fornecedores com lucro e fluxo de caixa; HBM pode diversificar a exposicdo além de GPUs.

e 3. A combinacao de fluxo positivo e small caps fortes favorece diversificacdo, mas varejo fraco pede filtro de
balanco e divida.

AGENDA CURTA

» Hoje: mercado americano fechado; monitorar petréleo e futuros apds a reabertura no domingo.

* Semana de 17/08: resultados de Home Depot (terca), Target e Analog Devices (quarta), Walmart (quinta); dados
preliminares de PMI na sexta. Nvidia divulga em 26/08.
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Metodologia: variacdes de preco em USD no fechamento de 14/08/2026; sem dividendos. Yields e dados macro séo niveis/divulgacdes
das datas indicadas. ETFs implicam risco de mercado e, para o investidor brasileiro, risco cambial; confirme tributagado e custos vigentes.
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