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Leitura central
A bolsa americana preservou a terceira semana de alta, mas a combinagdo de Treasuries longos perto de 4,7%,
petréleo em alta e expectativas muito elevadas para IA aumenta a sensibilidade a qualquer decepcao.

5 destaques materiais

» 1. Wall Street perdeu folego no recorde. Fato: S&P 500 e Nasdaq fecharam a terceira semana consecutiva de
ganhos (+0,4% e +0,1% na semana), mas recuaram na sexta; tecnologia liderou a realizacao. Leitura:
tendéncia ainda positiva, porém com prémio menor para erros apdés a expansao de multiplos.

e 2. Juros longos voltaram a apertar. Fato: a Treasury de 10 anos encerrou em 4,68% (fonte oficial), cerca de 5
pontos-base acima do dia anterior, apesar de vendas no varejo abaixo do esperado. Leitura: duration segue
cara; acoes de crescimento ficam vulneraveis se o 10Y romper 4,7% de forma persistente.

* 3. IA: bons nimeros ja nao bastam. Fato: Applied Materials caiu 5,1% mesmo com projecdo trimestral acima
do consenso; Broadcom perdeu 5,9%. Leitura: o mercado passou de “crescimento a qualquer preco” para
cobranca de aceleracdao, margens e retorno do capex.

e 4, Posicionamento institucional ficou mais seletivo. Fato: os 13F do 29 tri mostraram reducao cautelosa em
semicondutores, infraestrutura de IA e megacaps; ainda assim, 36% dos declarantes foram compradores
liguidos de nomes como CoreWeave, Arista e Broadcom. Leitura: ndo é abandono da tese, e sim gestdo de
concentracao e de crowding.

* 5. Petrdleo reintroduz risco inflaciondrio. Fato: Brent e WTI avancaram mais de 4% na semana, com receio de
interrupcao de oferta no Oriente Médio; na manha de sexta, Brent rondava US$ 87 e WTI US$ 82. Leitura:
energia protege parcialmente, mas petréleo alto pode sustentar juros longos e pressionar consumo/margens.

Radar — até 3 ideias para estudo

NVDA Motivo: termdmetro central do capex de IA.
Catalisador: resultado do 2T FY27 em 26/08.
Risco: desaceleracao de hyperscalers, financiamento e valuation.

AVGO Motivo: exposicao a ASICs e redes para IA; receita de semicondutores de IA no 2T foi US$ 10,8 bi, +143%
a/a.
Catalisador: balanco em 02/09.
Risco: concentragao de clientes e expectativa extrema.

WMT Motivo: leitura direta do consumidor americano e de inflacdo.
Catalisador: resultado em 20/08, antes da abertura.
Risco: margens comprimidas por custos, combustivel e mix.

3 conclusoes praticas

» 1. Evitar perseguir alta em semicondutores; entradas parceladas reduzem o risco de evento.

e 2. Monitorar 10Y e petréleo juntos: alta simultanea é o pior arranjo para multiplos longos.

* 3. Para diversificar IA, preferir cesta/ETF a concentragao adicional se NVDA/AVGO j& pesam na carteira.

Agenda curta

Segunda (17): Empire State e NAHB. Semana: producao industrial e habitacdo (18); ata do FOMC, Target e
Lowe’s (19); pedidos de auxilio, Walmart e Deere (20); PMIs preliminares (21).

Fontes

* Reuters — S&P; 500 fecha em baixa; AMAT, petréleo e dados (14/08/2026)
* Reuters — 13F: postura cautelosa em tecnologia e 1A (14/08/2026)

¢ Federal Reserve — H.15 — Curva de juros dos Treasuries (14/08/2026)

* Reuters — Petréleo e risco de oferta no Oriente Médio (14/08/2026)

* NVIDIA Rl — Calendario: resultado em 26/08 (acesso 16/08/2026)

* Walmart Rl — Resultado marcado para 20/08 (13/08/2026)

* Broadcom RI — Resultado do 2T FY26 e receita de IA (11/06/2026)

* CNBC — Agenda e cendrio da semana de 17-21/08 (14/08/2026)

Fatos refletem fontes citadas; “Leitura” é interpretacdo. Ideias para estudo, ndo recomendacdo personalizada. Ativos internacionais
envolvem risco de mercado e cambial.
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https://www.reuters.com/business/wall-st-futures-muted-higher-oil-prices-temper-risk-appetite-after-sp-record-2026-08-14
https://www.reuters.com/legal/government/institutional-investors-reveal-cautious-approach-tech-favorites-us-quarterly-13f-2026-08-14
https://www.federalreserve.gov/releases/h15
https://www.reuters.com/business/energy/oil-set-weekly-gains-after-us-threatens-indefinite-blockade-iran-2026-08-14
https://investor.nvidia.com/events-and-presentations/events-and-presentations/default.aspx
https://corporate.walmart.com/news/2026/08/13/walmart-to-host-second-quarter-earnings-conference-call-august-20-2026
https://investors.broadcom.com/news-releases/news-release-details/broadcom-inc-announces-second-quarter-fiscal-year-2026-financial
https://www.cnbc.com/2026/08/14/stock-market-next-week-outlook-for-aug-17-21-2026.html

