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S&P 500 Nasdaq UST 10 anos SrSe$n;7 19 | semana
7.785,76 —0,17% 26.729,16 =~—0,3% 4,661% (+2 pb) +43%
’ (o)

*Brent: cotacdo Reuters as 07:47 BRT de 14/08; demais dados no fechamento. Fontes: Reuters, CNBC e ERED (14/08/2026).

5 DESTAQUES

* Wall Street preserva tendéncia, mas perde félego. Fato: S&P 500 e Nasdaq cairam modestamente na sexta, porém
completaram a terceira semana seguida de alta; o S&P havia renovado recorde na quinta. O Treasury de 10 anos
subiu a 4,661%. Leitura: lucros sustentam o indice, mas juros longos e petréleo limitam expansdo de multiplos.

* Consumidor americano vira o teste da semana. Fato: vendas no varejo de julho recuaram 0,6%, contra expectativa de
+0,2%. Home Depot, Target, Lowe’s, TJX e Walmart divulgam resultados nesta semana. Leitura: guidance e margens
dirdo se inflacao e gasolina mais cara estao forcando uma rotacao para varejo defensivo. Fonte: CNBC, 14/08.

¢ |A continua forte nos fundamentos, menos uniforme na Bolsa. Fato: capex de Alphabet, Microsoft, Amazon, Meta e
Oracle pode chegar perto de US$ 800 bi em 2026; lucros de tecnologia no 22 tri caminhavam para +72% a/a. Ao
mesmo tempo, o indice de semicondutores ainda estava 17% abaixo do pico de junho. Leitura: o gargalo migra de
“demanda existe?” para retorno do capex, energia, meméria e execucdo. Fonte: Reuters, 05/08.

¢ Fluxos mostram apetite por risco com protecdo. Fato: fundos globais de a¢cdes receberam US$ 18,62 bi na semana —
122 entrada consecutiva —, mas tecnologia perdeu US$ 1,7 bi; money market captou US$ 28,41 bi e metais
preciosos, US$ 2,62 bi. Leitura: participagdo amplia, sem abandono de caixa e hedge. Fonte: Reuters/LSEG Lipper,
14/08.

¢ Petréleo volta a contaminar a curva de juros. Fato: Brent caminhava para +4,3% na semana, com trafego restrito em
Hormuz; o estreito respondia por cerca de 20% do petrdleo e GNL didrios globais antes do conflito. Estoques
americanos altos e demanda mais fraca sao contrapesos. Fonte: Reuters, 14/08.

RADAR — IDEIAS PARA ESTUDO

NVDA Termometro direto de aceleradores, HBM e capex. Resultado em Expectativa extrema,
26/08; foco em receita, margem e execucao de Rubin. Fonte oficial. concentracao de clientes e
atraso de produto.

SMH Exposicao diversificada a cadeia de semis apds correcao de ~17% do Ainda concentrado; sensivel
pico setorial. a juros e revisao de capex.
WMT Melhor leitura do consumidor e da migracao para valor; resultado em Gasolina/inflacdao comprimem
20/08. volume e margem; agao ja
defensiva.

3 CONCLUSOES PRATICAS

¢ 1. Ndo perseguir indice no recorde: entradas escalonadas preservam margem para volatilidade em juros e petréleo.

e 2. Em IA, preferir cesta ou lideres com lucros comprovados; monitorar retorno do capex, ndo apenas crescimento de
gastos.

¢ 3. Manter diversificacdo entre crescimento, caixa/renda curta e hedge; os fluxos sugerem risco “com protecao”, nao
euforia pura.

AGENDA CURTA
¢ Hoje: Empire State (09:30 BRT) e confianca das construtoras/NAHB (11:00 BRT).

 Terca: producdo industrial e moradias; Home Depot. Quarta: ata do FOMC as 15:00 BRT, ADI, Target, Lowe’s e TJX.
Quinta: Walmart. Agenda oficial do Fed.

Aviso: briefing informativo e ideias para pesquisa; ndo constitui recomendacao personalizada. Cotagdes em USD e dados sujeitos a revisdo.
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