BRIEFING DE INVESTIMENTOS

18 de agosto de 2026 « 09:06 BRT | Mercados globais, IA e radar de ativos

Leitura do dia: petréleo e juros longos voltaram a ditar o risco. A bolsa americana recuou, mas tecnologia e memoria
mostraram resiliéncia relativa. O foco agora é separar crescimento real de IA de multiplos ja exigentes.

ATE 5 DESTAQUES MATERIAIS

¢ 1. Wall Street perdeu tracao. Na segunda-feira, S&P 500 caiu 0,52% para 7.745,06; Nasdaq recuou 0,32% para
26.644,91; Dow caiu 0,51%. Futuros estavam préximos da estabilidade na manha de hoje. Interpretacdo: o
movimento é mais compativel com choque de energia/juros do que com quebra da tese de lucros.

2. Petréleo reacendeu o risco inflaciondrio. WTI subiu 2,6%, a US$ 84,50, e Brent 2,7%, a US$ 90,87, apds o fim da
trégua EUA-Ird sem avanco diplomatico. O Treasury de 30 anos tocou a maior taxa desde junho de 2007;
referéncias da sessao mostraram 10 anos em 4,674% e 30 anos em 5,245%. Interpretagdo: energia
persistentemente cara comprime multiplos de growth e dificulta alivio monetério.

3. A precificacdo do Fed segue instavel. Dados recentes de emprego e inflacdo reduziram a chance de alta em
setembro para cerca de 30%-33%, mas petréleo e curva longa contam outra histéria. As atas do FOMC saem
amanha. Interpretacdo: duration continua vulneravel; ndo convém tratar um Unico dado benigno como pivo
consolidado.

4. |1A: membéria liderou, mas capex segue sob escrutinio. Micron avancou 4% apés sinal politico contrario a compra,
pela Apple, de chips de meméria chineses. Separadamente, Nvidia estaria discutindo investir até US$ 3 bi em
projeto de data center ligado a OpenAl. Interpretacdo: demanda fisica por memadria/compute permanece forte,
porém financiamento, energia e retorno sobre capex sao os principais filtros.

5. Rotagdo estreita para energia e infraestrutura. Valero, Marathon Petroleum e Phillips 66 chegaram a recordes,
apoiadas por margens de diesel perto de US$ 100/barril e oferta de refino restrita. Ao mesmo tempo, tecnologia
ainda lidera agosto com alta superior a 7%. Interpretacdo: ha diversificacao tatica, ndo uma saida clara de
tecnologia.

RADAR — IDEIAS PARA ESTUDO

MU Por qué: exposicdo a HBM/DRAM e forga relativa.
Catalisador: precos de memdéria e demanda de IA.
Risco: ciclo, valuation e restricdes comerciais.

XLE Por qué: hedge parcial para petréleo alto.
Catalisador: Brent sustentado e caixa do setor.
Risco: acordo geopolitico derrubar o crude rapidamente.

TLT Por qué: termémetro de duration americana.
Catalisador: dados fracos/queda da inflagcao.
Risco: petréleo, déficit e prémio de prazo manterem yields altos.

3 CONCLUSOES PRATICAS
e 1. Evitar aumentar duration apenas porque a bolsa caiu um dia; confirmar direcdo dos juros apds dados e atas.

« 2. Em IA, priorizar empresas com receita/capacidade contratada e balanco robusto; capex sem monetizacdo é o
risco central.

¢ 3. Energia pode funcionar como protecado tatica, mas exige posicdo dimensionada para reversao rapida do
petréleo.

AGENDA DE HOJE (ET / BRT)

¢ 08:30/09:30 — precos de importagdao/exportacao e construcao residencial (EUA) ¢ 09:15/10:15 — produgao
industrial ¢« 10:00 / 11:00 — vendas pendentes de imdveis ¢ Antes da abertura — resultado da Home Depot.
Amanha: atas do FOMC as 14:00 ET.

FONTES

e CNBC — “Dow loses more than 270 points...” (17 ago. 2026)

* CNBC — “Stock futures are little changed...” (18 ago. 2026)

* Reuters — Ouro, délar e probabilidades do Fed (17 ago. 2026)

* Reuters/CNBC — Nvidia e SB Energy/OpenAl (15-17 ago. 2026)

e U.S. Census/BLS — calendérios oficiais de divulgacdes (consultados 18 ago. 2026)

Nota: fatos indicados por nimeros e eventos; interpretacdes estdo explicitamente marcadas. Cotacdes podem ter atraso. Contelido
educacional e shortlist para pesquisa, ndo recomendacdo personalizada.
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https://www.cnbc.com/2026/08/16/stock-market-today-live-updates-.html
https://www.cnbc.com/2026/08/17/stock-market-today-live-updates.html
https://www.reuters.com/business/gold-gains-weaker-dollar-reduced-fed-rate-hike-bets-2026-08-17
https://www.cnbc.com/2026/08/15/nvidia-mulls-3b-investment-in-sb-energy-in-openai-data-center-deal-report.html
https://www.census.gov/economic-indicators/calendar-listview.html

