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BRIEFING DE INVESTIMENTOS
Quarta-feira, 19 de agosto de 2026 • 09:00 BRT • Dados de mercado disponíveis até 10:36 UTC

Futuros EUA
Dow 0,00% | S&P; 0,00% | Nasdaq
−0,22%

Treasuries
30 anos: 5,28% • perto da máxima
desde 2007

Commodities
Brent +1,1% • ouro spot +0,5% a US$
4.356,55

DESTAQUES — FATOS E LEITURA
• 1) Juros longos voltam a comandar o risco. Fato: o Treasury de 30 anos seguia em 5,28%, perto do maior nível desde

2007; o de 10 anos recuava da máxima desde janeiro de 2025. Após a liquidação de tecnologia de terça, futuros estavam
estáveis e o Nasdaq 100 caía 0,22%. Leitura: duration elevada continua sendo o principal freio para múltiplos de growth;
uma ata hawkish hoje pode ampliar a correção.

• 2) Chips sofreram uma limpeza rápida. Fato: o índice Philadelphia Semiconductor caiu quase 5% ontem; Nvidia fechou
em US$ 219,74, −2,34%. Leitura: não há evidência nova de quebra da demanda de IA, mas juros altos elevam o
desconto sobre lucros distantes. O balanço da Nvidia é somente em 26/8 — não hoje — e será o próximo teste
fundamental.

• 3) IA: capital começa a preferir escala e monetização. Fato: Reuters relata gestores aumentando exposição a
hyperscalers; cloud acelera, capacidade segue restrita e data centers levam 12–18 meses para gerar receita. Neoclouds
subiram muito, mas dependem mais de dívida e preços elevados. Leitura: AMZN/MSFT/GOOGL oferecem ecossistemas
mais defensáveis; CRWV/NBIS carregam maior risco de normalização de capacidade e refinanciamento.

• 4) Fluxos dão suporte, mas com proteção. Fato: Citadel Securities estima US$ 1,6 tri de entradas passivas no ano até
10/8 e mais de US$ 1 tri em recompras autorizadas voltando à janela aberta; quase 70% das maiores autorizações estão
fora de tecnologia. O varejo voltou a comprar ações, mas elevou puts. Leitura: há comprador estrutural, porém não
imunidade a choque de juros; equal weight pode ganhar participação se a rotação ampliar.

• 5) Petróleo e ouro refletem riscos diferentes. Fato: Brent avançava 1,1% à máxima de três semanas com incerteza no
Estreito de Ormuz; ouro subia 0,5% após cair quase 2% ontem, beneficiado pelo alívio dos yields. Leitura: petróleo alto
reabre risco inflacionário; ouro segue hedge, mas é vulnerável a nova alta dos juros reais.

RADAR — IDEIAS PARA ESTUDO
Ticker Por que acompanhar / catalisador Principal risco

RSP S&P; 500 equal weight; potencial beneficiário de breadth e recompras
fora de tech.

Juros longos podem derrubar o mercado
inteiro; pode ficar atrás do cap-weighted.

AMZN AWS, escala e posição overweight citada por gestor; monetização do
capex em 2027–28.

Capex pressiona caixa; retorno pode
demorar e a concorrência é intensa.

NVDA Queda com SOX cria ponto de observação; balanço em 26/8 testa
demanda e guidance.

Expectativas altas, compressão de
múltiplo e volatilidade de
semicondutores.

3 CONCLUSÕES PRÁTICAS
• 1. Evitar perseguir beta de IA antes da ata; priorizar entradas graduais e empresas com caixa/escala.
• 2. Se a tese é rotação, RSP é veículo mais limpo que tentar escolher vários nomes cíclicos.
• 3. Manter proteção: fluxo comprador ajuda, mas yield de 30 anos em 5,28% mantém risco de repricing.

AGENDA DO DIA (BRT)
• Antes/na abertura: reação a Target, TJX, Lowe’s e Estée Lauder; Target elevou vendas anuais para cerca de 5%, mas caía

~3% no pré-mercado.
• 15:00: ata do FOMC de 28–29/7. Amanhã: Walmart. 26/8: Nvidia após o fechamento.

FONTES
• Reuters — futuros, Treasuries, chips e petróleo (19/08/2026)
• Reuters — investidores e vencedores de IA (17/08/2026)
• Citadel Securities — fluxos e recompras (11/08/2026)
• CNBC — ouro e expectativas de juros (19/08/2026)
• Federal Reserve — calendário oficial da ata (19/08/2026)
• Reuters — resultados da Target (19/08/2026)

Nota: preços e futuros são instantâneos/indicativos no horário de corte. Ativos citados são ideias para pesquisa, não recomendação
personalizada.
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