Briefing de Investimentos

20 de agosto de 2026 - 09:06 BRT - mercados globais e radar do dia

PULSO Treasuries estabilizam apds forte alivio; petrdleo e risco de inflacao ainda limitam o apetite por tecnologia.

Até 5 destaques

1. Wall Street e juros longos. Fato: os trés grandes indices americanos avancaram cerca de 0,2% na quarta-feira,
encerrando uma sequéncia de perdas, depois que o Tesouro anunciou que dobraria algumas recompras de titulos
longos. O yield de 30 anos caiu quase 10 pb, para perto de 5,19%; o de 10 anos recuou para cerca de 4,64%.
Interpretacao: foi alivio técnico, ndo solucdo para o prémio fiscal. Duration e acdes de crescimento continuam
muito sensiveis a qualquer nova abertura da curva.

2. Fed mantém assimetria desfavoravel. Fato: a ata de julho mostrou divisdo maior no comité e “muitos”
dirigentes admitindo alta de juros se a inflacdo ndo ceder. Interpretacdao: o mercado pode alternar rapidamente
entre medo de inflacdo e medo de desaceleracao; multiplos elevados exigem crescimento de lucro, ndo apenas
queda de yields.

3. Petrdéleo voltou ao centro do risco. Fato: o Brent rondava US$ 93 nesta manha, apés voltar para perto de US$
92 na véspera, em meio ao risco de oferta no Oriente Médio. Interpretacdo: energia cara sustenta produtores,
mas pressiona inflagdo, margens industriais e Treasuries — combinacao ruim para Nasdaq se persistir.

4. |A: capital migra para a cadeia inteira. Fato: andlise da Reuters estima que o capex dos hyperscalers
aumentara cerca de US$ 534 bi entre 2025 e 2027, contra alta de aproximadamente US$ 340 bi no fluxo de caixa
operacional anual. Grandes investidores estdo ampliando a busca além de GPUs para memoédria, energia,
refrigeracao, redes e software. Interpretacao: ha oportunidade, mas o descompasso entre capex e caixa eleva o
risco de retorno insuficiente e ativos ociosos.

5. Recompra recorde em memdria. Fato: a SK Hynix aprovou recompra e cancelamento de 40 trilhdes de won
(US$ 28,6 bi) e prometeu devolver mais de 50% do FCF de 2025-2027. Interpretacdo: é forte sinal de confianca

na geracao de caixa de HBM, mas ndo elimina a ciclicidade da memdria nem o risco de normalizacdo do boom de
IA.

Radar — ideias para estudo

* NVDA — acompanhar antes do resultado de 26/8. Catalisador: guidance de data center e adogao de
Vera/Rubin. Risco: expectativa extrema, concentragao e eventual desaceleracao do capex.

e TLT — termdmetro de duration longa. Catalisador: recompras do Tesouro e dados de atividade mais fracos.
Risco: inflagdo/petréleo e prémio fiscal reabrirem o yield de 30 anos.

« WMT — resultado do 2° tri. fiscal divulgado hoje; conferéncia as 09:00 BRT. Catalisador: vendas comparaveis,
e-commerce, publicidade e guidance. Risco: consumidor mais cauteloso e compressao de margem.

3 conclusoes praticas

1. Evitar aumentar duration ou tecnologia apenas pela queda de yields de um dia; observar confirmacao na
curva longa.

2. Em IA, preferir empresas com demanda contratada, poder de preco e FCF; diversificar entre chips, meméria e
infraestrutura.

3. Petréleo acima de US$ 90 reforca protecao em energia, mas também reduz a probabilidade de alivio
monetério rdpido.

Agenda do dia

¢ Pedidos semanais de seguro-desemprego dos EUA: 09:30 BRT (consenso ~210 mil). * Indicador antecedente
dos EUA: 11:00 BRT. ¢ Teleconferéncia do Walmart: 09:00 BRT. * Monitorar Brent, yields de 10/30 anos e
pré-mercado de semicondutores.

Fontes
Reuters, 19/8/2026 — Wall Street e yields - Reuters, 19/8/2026 — recompras do Tesouro - WSJ, 19-20/8/2026 — mercados e Brent.

Reuters, 17/8/2026 — capex e cadeia de IA - SK Hynix, 19/8/2026 — recompra oficial - Walmart, 13/8/2026 — agenda de resultados -
MarketWatch — calendério econémico.

Material informativo; ativos citados séo ideias para estudo, ndo recomendacdo personalizada. Dados de mercado sujeitos a atraso.
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https://www.reuters.com/business/us-stock-futures-steady-after-tech-slump-investors-focus-middle-east-tensions-2026-08-19
https://www.reuters.com/legal/transactional/view-us-treasury-will-double-some-bond-buy-backs-2026-08-19
https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-today-dow-sp-500-nasdaq-08-20-2026
https://www.reuters.com/business/big-investors-hunt-tomorrows-ai-winners-capex-angst-fades-2026-08-17
https://news.skhynix.com/en/share-buyback-and-retirement
https://corporate.walmart.com/news/2026/08/13/walmart-to-host-second-quarter-earnings-conference-call-august-20-2026
https://www.marketwatch.com/economy-politics/calendar

