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LEITURA RAPIDA — 5 DESTAQUES

e Wall Street respirou na sexta, mas ndo salvou a semana. Fato: S&P 500 e Nasdaq subiram no ultimo pregao,
porém fecharam a semana em baixa; juros longos e tensdo com o Ird dominaram o risco. Interpretacdo: o
mercado segue sensivel a qualquer sinal de inflacdo persistente e prémio fiscal maior.

» Treasuries voltaram a impor disciplina. Fato oficial: em 21/08, o Treasury marcou 4,24% no papel de 2 anos e
4,74% no de 10 anos. Interpretacao: a inclinacao positiva (50 pb) e o 10Y elevado pressionam multiplos de
growth; queda de juros, se vier, pode beneficiar duration — mas a volatilidade é bilateral.

* Petréleo adiciona risco inflaciondrio. Fato: o Brent avancou 6,4% na semana, segundo dado citado no
noticiario, e a Reuters reportou alta na sexta apés ameaca de novas sancées a parceiros do Ird. Interpretacao:
energia mais cara dificulta a desinflagao e pode manter os yields altos, favorecendo energia e prejudicando
setores intensivos em combustivel.

* |A: o foco migra de “quanto gastar” para “quem monetiza”. Fato: investidores grandes estdao procurando a
préxima leva de vencedores de IA enquanto o receio com capex diminui; uma projecdo setorial elevou o capex
acumulado de data centers para mais de US$ 3 tri até 2030. Interpretacao: além de GPUs, memédria, rede,
energia e refrigeracao podem capturar valor — com risco de excesso de capacidade.

* Semana decisiva para o trade de IA. Fato oficial: a NVIDIA divulga o 292 trimestre fiscal de 2027 em 26/08; PCE
e Jackson Hole também entram no radar da semana. Interpretacdo: guidance de demanda, Blackwell/novas
plataformas, margens e capacidade valem mais que o “beat” do trimestre isolado.

RADAR — ATE 3 IDEIAS PARA ESTUDO

NVDA Por qué: termdmetro central de demanda por IA.
Catalisador: resultado em 26/08 e guidance.
Risco: expectativas extremas, restricoes de oferta/geopolitica e compressao de margem.

MU Por qué: exposicdo a memoéria HBM usada em aceleradores.
Catalisador: precos/mix de HBM e leitura da NVIDIA.
Risco: meméria continua ciclica; expansdo de capacidade pode virar excesso.

TLT Por qué: proxy liquido de Treasuries longos ap6s 10Y a 4,74%.
Catalisador: PCE benigno e sinal mais dovish.
Risco: inflacdo, petréleo e prémio fiscal elevarem ainda mais os yields.

3 CONCLUSOES PRATICAS

* Nao perseguir beta de tecnologia antes de quarta: NVIDIA pode redefinir expectativas para todo o complexo
de IA.

e Tratar duration como posicao tatica, ndo caixa: TLT pode subir se o 10Y recuar, mas perde bastante se o
choque de inflagcdo/petréleo persistir.

* Diversificar a tese de IA: acompanhar memoria e infraestrutura, sem somar posicdes que apenas duplicam o
mesmo risco de capex.

AGENDA CURTA

Hoje: mercados a vista fechados; monitorar futuros, petréleo e manchetes de oferta. Semana: NVIDIA (qua.,
26/08); PCE dos EUA e Jackson Hole — horérios devem ser confirmados no calendario oficial antes da abertura.

FONTES

e Reuters — “Wall St rises on the day but falls for the week; bond vields and Iran in focus” (21/08/2026)
e U.S. Treasury — Daily Treasury Par Yield Curve Rates (21/08/2026)

* Reuters — “Oil rises as Trump threatens sanctions on Iran partners” (21/08/2026)

* Reuters — “Big investors hunt for tomorrow’s Al winners as capex angst fades” (17/08/2026)

* NVIDIA Newsroom — Q2 FY2027 conference call announcement (29/07/2026)

* CNBC — week ahead: PCE, NVIDIA earnings and Jackson Hole (21/08/2026)

Metodologia: selecao de noticias materiais disponiveis até 09:09 BRT de 23/08/2026. Fatos e interpretacdo sao identificados
separadamente. Dados de juros: fonte oficial; demais eventos: fontes citadas.

Briefing informativo — ideias para estudo, ndo recomendacao personalizada.
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