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LEITURA RÁPIDA — 5 DESTAQUES
• Wall Street respirou na sexta, mas não salvou a semana. Fato: S&P 500 e Nasdaq subiram no último pregão,

porém fecharam a semana em baixa; juros longos e tensão com o Irã dominaram o risco. Interpretação: o
mercado segue sensível a qualquer sinal de inflação persistente e prêmio fiscal maior.

• Treasuries voltaram a impor disciplina. Fato oficial: em 21/08, o Treasury marcou 4,24% no papel de 2 anos e
4,74% no de 10 anos. Interpretação: a inclinação positiva (50 pb) e o 10Y elevado pressionam múltiplos de
growth; queda de juros, se vier, pode beneficiar duration — mas a volatilidade é bilateral.

• Petróleo adiciona risco inflacionário. Fato: o Brent avançou 6,4% na semana, segundo dado citado no
noticiário, e a Reuters reportou alta na sexta após ameaça de novas sanções a parceiros do Irã. Interpretação:
energia mais cara dificulta a desinflação e pode manter os yields altos, favorecendo energia e prejudicando
setores intensivos em combustível.

• IA: o foco migra de “quanto gastar” para “quem monetiza”. Fato: investidores grandes estão procurando a
próxima leva de vencedores de IA enquanto o receio com capex diminui; uma projeção setorial elevou o capex
acumulado de data centers para mais de US$ 3 tri até 2030. Interpretação: além de GPUs, memória, rede,
energia e refrigeração podem capturar valor — com risco de excesso de capacidade.

• Semana decisiva para o trade de IA. Fato oficial: a NVIDIA divulga o 2º trimestre fiscal de 2027 em 26/08; PCE
e Jackson Hole também entram no radar da semana. Interpretação: guidance de demanda, Blackwell/novas
plataformas, margens e capacidade valem mais que o “beat” do trimestre isolado.

RADAR — ATÉ 3 IDEIAS PARA ESTUDO
NVDA Por quê: termômetro central de demanda por IA.

Catalisador: resultado em 26/08 e guidance.
Risco: expectativas extremas, restrições de oferta/geopolítica e compressão de margem.

MU Por quê: exposição à memória HBM usada em aceleradores.
Catalisador: preços/mix de HBM e leitura da NVIDIA.
Risco: memória continua cíclica; expansão de capacidade pode virar excesso.

TLT Por quê: proxy líquido de Treasuries longos após 10Y a 4,74%.
Catalisador: PCE benigno e sinal mais dovish.
Risco: inflação, petróleo e prêmio fiscal elevarem ainda mais os yields.

3 CONCLUSÕES PRÁTICAS
• Não perseguir beta de tecnologia antes de quarta: NVIDIA pode redefinir expectativas para todo o complexo

de IA.
• Tratar duration como posição tática, não caixa: TLT pode subir se o 10Y recuar, mas perde bastante se o

choque de inflação/petróleo persistir.
• Diversificar a tese de IA: acompanhar memória e infraestrutura, sem somar posições que apenas duplicam o

mesmo risco de capex.

AGENDA CURTA
Hoje: mercados à vista fechados; monitorar futuros, petróleo e manchetes de oferta. Semana: NVIDIA (qua.,
26/08); PCE dos EUA e Jackson Hole — horários devem ser confirmados no calendário oficial antes da abertura.

FONTES
• Reuters — “Wall St rises on the day but falls for the week; bond yields and Iran in focus” (21/08/2026)
• U.S. Treasury — Daily Treasury Par Yield Curve Rates (21/08/2026)
• Reuters — “Oil rises as Trump threatens sanctions on Iran partners” (21/08/2026)
• Reuters — “Big investors hunt for tomorrow’s AI winners as capex angst fades” (17/08/2026)
• NVIDIA Newsroom — Q2 FY2027 conference call announcement (29/07/2026)
• CNBC — week ahead: PCE, NVIDIA earnings and Jackson Hole (21/08/2026)
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