BRIEFING DE INVESTIMENTOS

Terca-feira « 25/08/2026, 09:13 BRT ¢ abertura dos EUA ainda a frente

S&P; 500 Nasdaq Treasury 10a Futuros

—-0,28% —-0,76% 4,704% ES +0,45% * NQ +0,91%
Fechamento de 24/08; futuros e commodities em 25/08, por volta de 09:10 BRT. VariagOes calculadas sobre o tltimo fechamento
disponivel.

5 DESTAQUES

* Wall Street devolveu parte do avanco recente. O S&P 500 fechou em 7.652,86 (—0,28%) e o Nasdag em 25.980,19
(—=0,76%), pressionados por tecnologia; o juro de 10 anos recuou 3,4 pb, a 4,704%. Reuters, 24/08.

* Hoje ha tentativa de recuperacdo, mas nao confirmacao de tendéncia. ES e NQ subiam cerca de 0,45% e 0,91%
antes da abertura. O mercado entra numa sequéncia de testes: dados de confianga/habitacdo hoje, NVIDIA amanha
e inflacdo dos EUA no fim da semana. Reuters, 25/08.

* NVIDIA virou o principal risco de evento. Opcbes apontam para oscilacao potencial de aproximadamente US$ 280
bilhdes em valor de mercado apds o balanco. Isso mede incerteza, ndo direcdo; guidance de demanda, oferta e
margens vale mais que o EPS isolado. Reuters, 25/08.

* |A: investidores comecam a procurar a “segunda camada”. Com menor ansiedade sobre capex, grandes gestores
avaliam beneficidrios além dos hyperscalers — memodria, rede, energia e infraestrutura. Interpretacdo: a rotacdo
pode ampliar a tese, mas também espalha risco de multiplos caros. Reuters, 25/08.

* Fluxos ainda dao suporte, enquanto commodities divergem. Fundos de acdes dos EUA receberam entradas na
semana passada apesar da pressdao de mercado. Hoje, petréleo WTI caia perto de 3,6%, a US$ 81,98, e ouro subia
cerca de 1,2%, a US$ 4.696,60. Reuters, 21/08 » Reuters, 24/08.

RADAR — IDEIAS PARA ESTUDO

NVDA Balanco em 26/08; termdmetro de demanda e retorno do capex em Expectativas extremas, compressao
1A. de margem e guidance aquém.

MU Meméria é gargalo da infraestrutura; precos e mix HBM podem Ciclo de memoéria, custo elevado e
destravar lucro. qgueda brusca apés euforia.

QQQ Forma diversificada de observar se o rebound de tecnologia ganha Concentracao em megacaps e
amplitude. sensibilidade a juros/inflacao.

3 CONCLUSOES PRATICAS
* Nao perseguir a alta dos futuros: o balanco da NVIDIA pode reprecificar todo o complexo de IA em poucas horas.
» Separar qualidade de preco: semicondutores e memoria tém crescimento estrutural, mas carregam multiplos e
ciclos muito diferentes.
» Manter diversificacdo: queda do petréleo e alta do ouro mostram que o risco macro/geopolitico segue produzindo
movimentos cruzados.

AGENDA DE HOJE
¢ 10:00 ET / 11:00 BRT: vendas de casas novas (Census) e confianca do consumidor (Conference Board). Census
Conference Board.
e Acompanhar: abertura de tecnologia, curva de Treasuries e posicionamento pré-NVIDIA. Balanco da NVIDIA: 26/08,
apos o fechamento. NVIDIA RI.

Nota: fatos sdo indicados pelas fontes; comentdrios marcados como interpretacdo sao leitura do cenario. Este material € uma shortlist
para pesquisa, nao recomendacao personalizada.
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