BRIEFING DE INVESTIMENTOS 26 AGO 2026

09:09 BRT -
Mercados globais, IA e radar de ativos America/Sao_Paulo

PANORAMA — 5 DESTAQUES

* Wall Street retomou félego: na terca, S&P 500 +0,31% (7.676,62), Nasdaq +0,64% (26.145,47) e Dow +0,29%.
Leitura: o rebote de tecnologia alivia a corregao, mas nao elimina o risco de valuation; NVDA e inflagao concentram
o risco de evento hoje.

 Juros longos recuaram, mas seguem restritivos: a curva oficial fechou com Treasury de 10 anos em 4,64% e 30
anos em 5,17%, ambos 6 pb abaixo de segunda. Leitura: houve alivio para acdes de duration longa, porém niveis
acima de 4,5% ainda pressionam multiplos.

* Nvidia é o teste central da tese de IA: resultados saem apés o fechamento; opcdes embutiam oscilacao de cerca de
US$ 280 bilhdes no valor de mercado. Leitura: mais importante que “bater” o trimestre serd a visibilidade de
demanda, margens e monetizacao do capex dos hyperscalers.

 Petréleo deu trégua: Reuters reportou queda para minima de uma semana, com expectativas ligadas ao fluxo pelo
Estreito de Hormuz; isso ajudou bolsas e Treasuries. Risco: a sensibilidade geopolitica permanece alta e pode
inverter rapidamente o movimento.

* Manha defensiva: futuros americanos estavam contidos antes de PCE/GDP e NVDA; o ddlar oscilava pouco. Leitura:
0 mercado tende a reagir primeiro ao dado de inflacdo e, depois, ao guidance de IA — dois vetores potencialmente
opostos para growth.

RADAR — ATE 3 IDEIAS PARA ESTUDO

ATIVO POR QUE ACOMPANHAR / CATALISADOR PRINCIPAL RISCO
NVDA Resultado do 29 tri apds o fechamento; guidance testa a forca do Expectativa extrema: boa execucao pode ja
ciclo de chips e data centers. estar no preco; margens e demanda podem

decepcionar.

SMH Exposicdo diversificada ao ciclo de semicondutores; reagao Alta concentragao e sobreposicao com NVDA;
p6s-NVDA pode confirmar ou negar o rebote setorial. sensivel a juros longos e capex de IA.

TLT TermoOmetro de duration; catalisador imediato é PCE/GDP e, na Inflagao persistente ou tom duro do Fed pode
sexta, Jackson Hole. elevar yields e derrubar cotas.

3 CONCLUSOES PRATICAS
e 1. Evitar antecipar direcao em NVDA: o mercado de opgdes sinaliza volatilidade excepcional.

¢ 2. Para tecnologia, acompanhar simultaneamente lucro e Treasury de 10 anos; hoje ambos podem mexer no
valuation.

3. Tratar o recuo do petréleo como alivio tatico, ndo como resolucdo do risco de oferta.

AGENDA DO DIA (BRT)

09:30 — EUA: PCE/renda e gastos pessoais de julho + 22 estimativa do PIB do 22 tri. Apds 17:00 — Nvidia: resultado
e guidance. No radar: preparacao para o discurso de Kevin Warsh em Jackson Hole na sexta (28/08).

FONTES

* Reuters / The Straits Times — fechamento de Wall Street (25-26/08/2026)
e U.S. Treasury — curva diaria oficial (25/08/2026)

« Reuters — volatilidade implicita em NVDA (25/08/2026)

e Reuters — futuros, inflacdo e NVDA (26/08/2026)

e Reuters — mercados globais e petréleo (26/08/2026)

« BEA — calendario oficial de divulgacdes (26/08/2026)

Metodologia: indices sdo variacdes de preco do fechamento de 25/08; yields sdo taxas oficiais de fechamento. Dados e noticias consultados até
09:09 BRT de 26/08/2026. Fatos estao identificados; “Leitura” representa interpretacao.

Briefing informativo — ideias para estudo, ndo recomendacao personalizada.


https://www.reuters.com/business/us-stock-futures-rise-tech-rebound-before-nvidia-inflation-tests-2026-08-25/
https://home.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-rates/TextView?type=daily_treasury_yield_curve&field_tdr_date_value=2026
https://www.reuters.com/business/nvidia-shares-set-280-billion-price-swing-after-earnings-options-show-2026-08-25/
https://www.reuters.com/business/us-stock-futures-subdued-run-up-nvidia-results-inflation-print-2026-08-26/
https://lufkindailynews.com/news_reuters/business/world-stocks-inch-up-as-oil-drops-on-hormuz-hopes-ahead-of-data-nvidia-results/article_2f2de831-0924-56d4-981c-e37c6ba31044.html
https://www.bea.gov/news/schedule

