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BRIEFING DE INVESTIMENTOS
Terça-feira, 1º de setembro de 2026 • 09:00 BRT • Corte das informações: 08:30 BRT

LEITURA RÁPIDA DO MERCADO
Fato: futuros do Dow, S&P 500 e Nasdaq-100 caíam 0,14%, 0,24% e 0,54% às 05:08 BRT. Na segunda, o S&P 500
recuou 0,33% para 7.686,14 e o Nasdaq 0,12% para 26.370,89; ainda assim, agosto terminou com altas de 2,6% e
3,9%, respectivamente. Interpretação: setembro começa com realização moderada, mas o risco dominante
migrou de resultados corporativos para juros e energia.

ATÉ 5 DESTAQUES MATERIAIS
• 1. Treasuries voltam a comprimir valuations. O Treasury de 10 anos subia quase 3 pb, para 4,784%, maior nível

desde o início de 2025. A fala mais dura de Kevin Warsh elevou a probabilidade implícita de alta do Fed em
setembro para perto de 60%. Leitura: duration longa e múltiplos altos ficam mais frágeis até payroll e inflação.

• 2. Petróleo reacende o choque inflacionário. Brent avançava 1,14% a US$ 91,52 e WTI 1,46% a US$ 87,01 após
novos ataques EUA–Irã e incidente com navio no Estreito de Hormuz. Leitura: positivo para energia; negativo para
transportes, consumo e títulos longos se a alta persistir.

• 3. IA continua forte na economia real. Exportações sul-coreanas de semicondutores saltaram 209% a/a em
agosto, para recorde de US$ 46,7 bilhões, puxadas pelo capex de hyperscalers. Leitura: confirma demanda por
memória/chips, mas aumenta concentração cíclica e risco de excesso de capacidade.

• 4. Nvidia entregou, mas o mercado exige execução. A companhia reportou receita de data centers de US$ 89
bilhões (+117% a/a) e guiou receita trimestral total de US$ 108 bilhões. Leitura: o ciclo de IA segue vigoroso;
riscos centrais são memória cara/escassa, chips customizados dos clientes e sensibilidade a juros.

• 5. Mercado primário dá sinal de disciplina. A Shein captou cerca de US$ 1,74 bilhão em Hong Kong, mas estreou
com queda de 9%; valuation aproximado de US$ 26,5 bilhões versus US$ 100 bilhões em 2022. Leitura: liquidez
existe, porém investidores seguem exigentes com governança, crescimento e preço.

RADAR — 3 IDEIAS PARA ESTUDO
NVDA Motivo: principal termômetro do capex em IA.

Catalisador: execução do guidance de US$ 108 bi e expansão com AWS.
Risco: compressão de margem, memória e chips próprios dos hyperscalers.

XLE Motivo: exposição diversificada ao petróleo sem escolher um produtor.
Catalisador: Brent acima de US$ 90 e risco de oferta em Hormuz.
Risco: desescalada rápida ou destruição de demanda.

PANW Motivo: cibersegurança com demanda estrutural ligada à IA.
Catalisador: resultado fiscal Q4 hoje, após o fechamento (17:30 BRT).
Risco: valuation alto e guidance abaixo das expectativas.

3 CONCLUSÕES PRÁTICAS
• 1. Evitar aumentar risco de duration antes dos dados: juros longos, petróleo e Fed estão se reforçando.
• 2. Em IA, preferir entradas parceladas e empresas com demanda comprovada; momentum forte não elimina risco

de valuation.
• 3. Energia funciona como hedge tático do choque, não como tese automática de longo prazo.

AGENDA DO DIA
10:45 BRT — PMI industrial final dos EUA (S&P Global) • 11:00 — ISM industrial de agosto • 17:30 — resultado e
call da Palo Alto Networks. Na semana: emprego privado/serviços e payroll de agosto na sexta-feira.

FONTES
CNBC — mercados ao vivo (1 set. 2026, preços e futuros); • Reuters — ações, petróleo e Fed (31 ago. 2026); • Reuters — resultados
da Nvidia (26 ago. 2026); • MOTIR/Coreia — exportações (1 set. 2026); • Palo Alto Networks RI — agenda oficial (acesso em 1 set.
2026).

Nota: preços são snapshots e podem mudar antes da abertura. Exposição em ativos dos EUA envolve risco cambial para o investidor
brasileiro.
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