Briefing de Investimentos

Quarta-feira, 2 de setembro de 2026 < 09:09 BRT ¢ Dados de mercado podem ter atraso

S&P; 500 —0,71% S&P; futuro —0,2% Treasury 10a: maxima de 4,814%
Nasdaq —1,03% Nasdaq 100 futuro —0,6% WTI acima de US$ 90

Até 5 destaques materiais

e FATO — juros e petréleo comandam o risco: Wall Street caiu ontem (S&P; 500 —0,71%; Nasdaq —1,03%) enquanto o
Brent avancou 4,6%, a US$ 94,65. Hoje, o Treasury de 10 anos tocou 4,814%, maior nivel desde novembro de 2023,
e os futuros de tecnologia recuavam. INTERPRETACAO: petréleo caro reabre o canal de inflacdo e juros; duration
longa e multiplos altos ficam mais vulneraveis.

* FATO — estresse global em renda fixa: a alta de yields nao ficou restrita aos EUA; Reino Unido, Alemanha e Franca
também registraram pressao, e bolsas asiaticas fecharam em forte baixa (Nikkei —2,85%; Kospi —4,0%).
INTERPRETACAO: é um choque de taxa de desconto, ndo apenas uma realizacdo isolada de tecnologia; caixa e
balancos robustos ganham valor relativo.

* FATO — Dell confirma demanda de IA: receita trimestral recorde de US$ 47 bi e EPS ajustado de US$ 7,04
superaram o consenso. A empresa elevou a projecao anual de receita para US$ 192 bi e a de servidores de IA para
US$ 74 bi; a acdo subia cerca de 9% no pré-mercado. INTERPRETACAO: o capex em computa¢do continua forte, mas
a valorizacao acumulada aumenta o risco de execugao e compressao de margem.

* FATO — rotacdo defensiva/energia: energia e saide mostraram forca relativa na sessao de ontem enquanto
tecnologia cedeu; WTI acima de US$ 90 reforca fluxo para produtores e refinadores. INTERPRETACAO: uma pequena
diversificacdo fora das megacaps pode amortecer o choque, mas perseguir petréleo apos salto diario eleva risco de
reversao.

* FATO — evento-chave de IA hoje: Broadcom divulga o 32 trimestre fiscal apés o fechamento (17h ET), com foco em
aceleradores customizados, networking e infraestrutura VMware. INTERPRETACAO: guidance importa mais que o
“beat”; qualquer desaceleracao pode contaminar chips e data centers.

Radar — ideias para acompanhar

DELL Backlog e guidance de servidores de IA; reacdo ao resultado testa Margem baixa em hardware, meméria
se o crescimento compensa a avaliagao. cara e acao ja muito valorizada.
AVGO Resultado hoje: demanda por ASICs, rede e monetizacdo do Expectativas elevadas, concentragao de
VMware. clientes e multiplo sensivel aos yields.
XLE Proxy liquido para energia americana; catalisador é petréleo Trégua/descompressao geopolitica pode
sustentado acima de US$ 90. derrubar rapidamente o prémio do
crude.

3 conclusodes praticas

* Nao aumentar duration por impulso: com o Treasury de 10 anos em 4,8%, espere estabilizacao de yields antes de
ampliar posicdes muito sensiveis a multiplo.

* IA continua forte, mas selecione: Dell valida demanda; o teste de hoje é Broadcom. Prefira empresas com backlog,
geracdo de caixa e poder de repasse.

* Diversifique o risco macro: energia pode proteger contra petréleo alto, porém use tamanho moderado; o cenério
pode inverter com rapidez.
Agenda curta do dia (horario de Brasilia)
* 09:15 — ADP de emprego privado dos EUA (agosto).
* 11:00 — encomendas a industria dos EUA (julho).
* 15:00 — Livro Bege do Federal Reserve.
* Apés o fechamento — resultados de Broadcom, Snowflake e HPE.
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