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BRIEFING DE INVESTIMENTOS
06/09/2026 • 09:43 BRT  |  Mercados à vista fechados; base de preços: sexta-feira, 4/9/2026

S&P 500

7.718,60
−0,38% no dia

NASDAQ

26.506,99
−0,29% no dia

UST 10 ANOS

4,784%
+2,2 pb no dia

BRENT

US$ 96,28
+0,80% | +7,80%/5

pregões

HYG

US$ 79,16
−0,73%/5 pregões

5 DESTAQUES

1 Semana encurtada começa sob o teste da inflação
Fato — O payroll de agosto (+162 mil; desemprego em 4,1%) levou a chance implícita de alta de 25 pb pelo Fed em
setembro a 57%. Na sexta, S&P 500 caiu 0,38%, Nasdaq 0,29% e o Treasury de 10 anos fechou em 4,784%. PPI sai
quinta e CPI sexta; o consenso Reuters para o CPI é +0,4% no mês e +0,2% no núcleo. Leitura — com o S&P a cerca de
1% do recorde e o juro longo perto de 5%, surpresa inflacionária ruim tem assimetria negativa para growth e duration.
Reuters.

2 O crédito fraco já está rachando — sem pânico amplo
Fato — O FT relata que os spreads do junk mais arriscado chegaram ao maior nível desde a turbulência de abril de
2025. A série ICE BofA/FRED confirma: OAS de CCC ou inferior em 10,51 p.p. em 3/9, contra 2,65 p.p. no high yield
agregado. Leitura — o estresse está concentrado em emissores frágeis, não no crédito inteiro; refinanciamento,
alavancagem e caixa importam mais que o yield nominal. FT · FRED CCC · FRED HY.

3 Fluxos mostram defesa: ações saem, caixa entra
Fato — Fundos de ações dos EUA perderam US$ 11,12 bi na semana até 2/9, a segunda saída consecutiva; tecnologia
teve resgates de US$ 1,39 bi. Em paralelo, money markets captaram US$ 48,76 bi — máxima em quatro semanas — e
fundos de Treasuries/governo de curto a médio prazo, US$ 4,53 bi. Leitura — investidores reduziram risco sem
abandonar a tese de IA; isso favorece compras graduais, não perseguição de alta. Reuters/LSEG Lipper.

4 IA: possível IPO gigante e prova de execução da Oracle
Fato — O FT informou que a Anthropic está perto de escolher Morgan Stanley e Goldman Sachs para papéis centrais em
um IPO com avaliação potencial de US$ 2 tri. Separadamente, a Oracle confirmou resultado do 1º tri fiscal de 2027
após o fechamento de quinta. Leitura — a abertura do mercado privado seria relevante, mas US$ 2 tri eleva o risco de
preço; ORCL dará uma leitura mais objetiva de cloud, backlog, capex e margens de data centers. FT · Oracle RI.

5 Petróleo mantém prêmio de risco no fim de semana
Fato — A OPEP+ manteve a política de produção para outubro. Ao mesmo tempo, EUA e Irã trocaram ataques contra
embarcações; forças americanas atingiram três petroleiros iranianos. O Brent encerrou sexta a US$ 96,28, alta de 7,8%
em cinco pregões. Leitura — a pausa da OPEP+ não neutraliza o risco de oferta; como B3 e Wall Street fecham
segunda, petróleo e futuros podem reprecificar antes da abertura de terça. Alta conjunta de Brent e yields seria o pior
sinal para growth. Reuters/OPEP+ · Reuters/conflito.

Mapa da semana: inflação, petróleo e crédito são o mesmo eixo de risco. O mercado precisa ver desaceleração de preços sem deterioração
ampla dos spreads.

https://www.reuters.com/business/wall-st-week-ahead-investors-pore-over-inflation-data-signals-rate-trajectory-2026-09-04/
https://www.ft.com/content/6e096712-5abe-48c5-8e4d-c0042f947639
https://fred.stlouisfed.org/series/BAMLH0A3HYC
https://fred.stlouisfed.org/series/BAMLH0A0HYM2
https://www.reuters.com/business/us-equity-funds-record-second-weekly-outflow-iran-tensions-high-yields-2026-09-04/
https://www.ft.com/content/3c9d0a82-643b-44ef-96a0-74a00e3c72ba
https://investor.oracle.com/investor-news/news-details/2026/Oracle-Sets-the-Date-for-its-First-Quarter-Fiscal-Year-2027-Earnings-Announcement/default.aspx
https://www.reuters.com/business/energy/opec-set-keep-oil-output-policy-unchanged-sunday-sources-say-2026-09-06/
https://www.reuters.com/world/middle-east/explosions-heard-near-irans-kharg-island-gulf-origin-unknown-fars-news-says-2026-09-05/
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RADAR — ATÉ 3 IDEIAS PARA ESTUDO

ATIVO /
FECHAMENTO

POR QUE ACOMPANHAR CATALISADOR RISCO PRINCIPAL

HYG
US$ 79,16

Termômetro líquido do high yield; ajuda a
distinguir estresse CCC de contágio
amplo.

Abertura dos spreads e dados
de inflação.

Juro alto + defaults; HYG não isola
apenas CCC.

ORCL
US$ 158,78

Resultado de quinta testa monetização da
infraestrutura de IA.

Cloud, RPO/backlog, capex e
guidance.

Capex pressionar caixa/margens;
expectativas elevadas após
+5,3% na semana.

XLE
US$ 64,06

Exposição diversificada às majors em
meio ao Brent perto de US$ 100.

Hormuz, disciplina da OPEP+ e
margens.

Desescalada, destruição de
demanda ou custos crescentes.

3 CONCLUSÕES PRÁTICAS
• 1. Com Brent e Treasury de 10 anos elevados, evitar concentrar entradas em growth ou duration antes do CPI; preferir

ordens escalonadas.
• 2. No crédito, não confundir yield alto com oportunidade: caixa, vencimentos e acesso a refinanciamento são o filtro

principal.
• 3. Usar o resultado da Oracle como “read-through” de demanda e rentabilidade da IA; não extrapolar a avaliação

privada da Anthropic para toda a cadeia.

AGENDA CURTA

Hoje, dom. 6/9 Monitorar decisão da OPEP+ e notícias no Estreito de Hormuz.

Seg. 7/9 B3, NYSE e Nasdaq fechadas; liquidez global menor.

Qui. 10/9 • 9h30 BRT PPI dos EUA; após o fechamento, resultado da Oracle.

Sex. 11/9 • 9h30 BRT CPI dos EUA e salários reais; último grande dado antes do FOMC de 15–16/9.

FONTES
1. Reuters — fechamento de Wall Street — 4 set. 2026. 7. Oracle RI — data do resultado fiscal — 2 set. 2026.
2. Reuters — inflação e semana à frente — 4 set. 2026. 8. Reuters — decisão da OPEP+ — 6 set. 2026.
3. Financial Times — pressão no junk fraco — 5 set. 2026. 9. Reuters — ataques a embarcações — 5 set. 2026.
4. FRED/ICE BofA — OAS CCC e high yield — dados até 3 set. 2026. 10. Yahoo Finance — cotações de fechamento — 4 set.; acesso 6 set. 2026.
5. Reuters/LSEG Lipper — fluxos de fundos — 4 set. 2026. 11. Nasdaq — calendário de negociação — acesso 6 set. 2026.
6. Financial Times — preparação de IPO da Anthropic — 4 set. 2026. 12. B3 — calendário de negociação — acesso 6 set. 2026.
Metodologia: variações de fechamento não ajustado em 4/9/2026; “5 pregões” compara os seis últimos fechamentos disponíveis. Yields em pontos
percentuais e movimentos em pontos-base. Fatos e leitura são separados explicitamente.

https://www.reuters.com/business/nasdaq-sp-500-futures-climb-ahead-key-jobs-report-2026-09-04/
https://investor.oracle.com/investor-news/news-details/2026/Oracle-Sets-the-Date-for-its-First-Quarter-Fiscal-Year-2027-Earnings-Announcement/default.aspx
https://www.reuters.com/business/wall-st-week-ahead-investors-pore-over-inflation-data-signals-rate-trajectory-2026-09-04/
https://www.reuters.com/business/energy/opec-set-keep-oil-output-policy-unchanged-sunday-sources-say-2026-09-06/
https://www.ft.com/content/6e096712-5abe-48c5-8e4d-c0042f947639
https://www.reuters.com/world/middle-east/explosions-heard-near-irans-kharg-island-gulf-origin-unknown-fars-news-says-2026-09-05/
https://fred.stlouisfed.org/series/BAMLH0A3HYC
https://finance.yahoo.com/markets/
https://www.reuters.com/business/us-equity-funds-record-second-weekly-outflow-iran-tensions-high-yields-2026-09-04/
https://www.nasdaq.com/market-activity/stock-market-holiday-schedule
https://www.ft.com/content/3c9d0a82-643b-44ef-96a0-74a00e3c72ba
https://www.b3.com.br/en_us/solutions/platforms/puma-trading-system/for-members-and-traders/trading-calendar/

