BRIEFING DE INVESTIMENTOS

07 de setembro de 2026 * 09:53 BRT | Fechamentos de sexta (04/09) e abertura asiatica de hoje

Em uma frase: payroll forte elevou o risco de alta do Fed; petréleo e fluxo para caixa aumentam a sensibilidade ao
CPI. A IA segue forte, porém mais seletiva.

5 DESTAQUES MATERIAIS

Payroll muda o eixo para juros mais altos

Fato: payroll de agosto: +162 mil, contra +56 mil esperados; desemprego estavel. S&P 500 -0,38%, Nasdaq
-0,29%; Treasuries de 10 e 2 anos a ~4,78% e 4,37%. Probabilidade implicita de alta em setembro: 57%. Leitura:
até o CPI, growth e duration longa ficam vulneraveis a nova abertura da curva. [Reuters

Petréleo adiciona risco inflacionario

Fato: Brent a US$ 92,68 (+7,6% na semana) e WTIl a US$ 91,48 (quase +10%), com rotas de oferta afetadas pelo
conflito EUA-Ird. Na sexta, délar +0,21% e ouro a vista -1,2%. Leitura: energia cara pressiona inflacdo e Fed; uma
desescalada pode reverter rapidamente o movimento. [Reuters

IA: demanda forte, guidance misto na Broadcom

Fato: chips de IA mais que triplicaram para US$ 16,7 bi no 32 tri.; projecdo de US$ 21,7 bi no 4¢° tri., acima dos
US$ 21,33 bi esperados. Ja a receita total prevista, US$ 34,8 bi, ficou abaixo do consenso. Leitura: capex firme,
mas competicao customizada e oferta apertada ampliam a dispersao. [Reuters

Nvidia compra distribuicdo de software e modelos
Fato: a Nvidia comprara a Hugging Face por US$ 12,93 bi; a plataforma deverd seguir aberta. Leitura: amplia
distribuicao entre desenvolvedores, mas ha riscos de integracdo, antitruste e atrito com clientes que criam chips

préprios. [Reuters

Fluxo defensivo — e pregdes fechados hoje

Fato: fundos monetarios globais captaram US$ 46,1 bi; acdes dos EUA perderam US$ 11,12 bi pela segunda
semana e tecnologia global, US$ 856 mi. Hoje, B3 e NYSE ndo operam; Nikkei +2,12% e Kospi +4,61%. Leitura:
rotacao defensiva, ainda sem capitulacao. [Fluxos] - [B3] - [NYSE
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RADAR — IDEIAS PARA ESTUDO

ATIVO POR QUE ACOMPANHAR CATALISADOR PRINCIPAL RISCO

AVGO IA acelera; guidance agregado mostrou Entregar US$ 21,7 bi em chips de IA  Concorréncia e receita total abaixo
US$ 357,90 menor folga. no 49 tri. do consenso.

TLT Proxy liquido para duration longa dos PPI/CPI abaixo do esperado e Inflagdo forte ou alta do Fed

US$ 82,21 Treasuries. fechamento da curva. derrubam titulos longos.

XLE Exposicao diversificada ao choque de Persisténcia das restricoes de oferta  Desescalada e reversao apés a forte
US$ 64,06 energia. no Oriente Médio. alta semanal do petréleo.

Precos em USD no fechamento de 04/09/2026. Fonte secundaria de cotagdes: Yahoo Finance.

3 CONCLUSOES PRATICAS

1. Preservar duration até o CPI: payroll forte + petréleo pioram a assimetria de titulos longos e growth.
2. Em IA, execucado e valuation primeiro; o guidance misto da AVGO favorece entradas escalonadas.
3. Tratar energia como hedge tético, com tamanho e saida definidos para eventual desescalada.

AGENDA CURTA

Hoje: B3 e bolsas americanas fechadas; acompanhar Europa, Asia e petréleo. Préximos testes: PPl dos EUA quinta
(10/09) e CPI sexta (11/09), antes do Fed.
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. — Market Calendar 2026 — consultado em 07/09/2026

* NYSE — Holidays & Trading Hours — consultado em 07/09/2026

* Yahoo Finance — cotacd indi ETFs — consultado em 07/09/2026

Nota: fatos e cotacbes tém os cortes indicados; “Leitura” é interpretacdo. Ativos citados sao ideias para estudo, ndo recomendacao personalizada. Retornos
futuros, cambio, impostos, custos e adequacgéo ao perfil ndo estdo considerados.
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